
据了解，2012 年～2015 年，

国内家纺行业处于低迷状态，这

一趋势也体现在了梦洁股份的业

绩变动上。记者梳理发现，2012 年

是梦洁股份的业绩分水岭。 在此

之前， 公司营业收入连续两年保

持超过 35%的增长，而 2012 年当

年， 公司营业收入和归属净利润

双双下滑。4 年后的 2016 年，梦洁

股份营业收入和归属净利润再度

双双下滑。 不过这一次，国内家纺

行业复苏拐点初现。

国海证券方面在其对国内家

纺行业的研报中表示， 截止到

2017 的第三季度，1916 家规模以

上家纺企业实现主营业务收入

2142.97 亿元， 同比增长 10.54%；

实现利润总额 115.54 亿元， 同比

增长 8.57%。因此自 2016 年以来，

家纺行业回暖趋势较为明显。

在此背景下，2017 年梦洁股

份业绩迎来反转。 去年前三季度，

公司实现营业收入 11.89 亿元，同

比增长 42.08%； 实现归属净利润

7193.66 万元，同比增长 26.43%。

财报显示， 梦洁股份业绩增

长主要来源于两方面： 一是品牌

以及产品的市场持续推广， 子品

牌以及新兴渠道的快速发展；二

是收购控股的子公司大方睡眠的

并表贡献。

彼时，梦洁股份董事长姜天武

在接受《证券时报》记者采访时豪情

满怀，表示“业绩虽然不错，但实际

上并未达到我的预期”，并称好戏还

在后头。然而，1月 30日，梦洁股份

披露的业绩预告修正公告显示，公

司的业绩反弹之势戛然而止。

2017 年梦洁股份归属净利润

下滑是否在姜天武的预期之内不

得而知， 需要指出的是，2016 年，

梦洁股份收入有所下滑主要为终

端零售市场未见明显起色以及公

司调整销售政策（取消年底“冲销

售”做法）、控制经销商促销力度所

致。 为此，2017 年，梦洁家纺新增

直营终端并增加促销活动，去年前

三季度， 梦洁股份的销售费用为

3.64亿元， 而 2016 年同期这一数

字为 2.81亿元。 不难看出，梦洁股

份 2017年前三季度营业收入大幅

增长主要是得益于促销，这或许并

不能代表其真正具备成长性。

下转

B16

本报记者 李瑞娜 成都报道

近日， 重庆三峡油漆股份有限

公司（000565.SZ，以下简称“渝三峡

A”） 的业绩波动又引起了市场注

意。 渝三峡 A 表示，公司预计 2017

年 1~12 月归属上市公司股东的净

利润 7500.00 万元至 9500.00 万元，

同比下降或六成。

对于净利润下滑，渝三峡 A 称

主要是由于本报告期内非经常损益

减少所致。事实上，为应对传统油漆

业务的盈利波动，渝三峡 A 曾一度

试图重组进军饲料业。日前，渝三峡

A 又发布公告指出， 将在成都地区

寻找合适的生产基地， 发展石墨烯

涂料生产线项目。

对于上述石墨烯涂料项目预计

能产生多大收益，以及除此之外，渝

三峡 A 还有哪些其他加持主业的

举措等相关问题，《中国经营报》记

者联系了渝三峡 A 相关部门进行

采访，不过截至发稿时间，尚未收到

对方正面答复。
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重组失败转型遇阻

去年业绩下跌六成

日前，渝三峡 A 发布业绩预告

称，公司预计 2017年 1~12月归属上

市公司股东的净利润 7500.00 万元

至 9500.00万元， 同比变动 -66.44%

至 -57.49%。 与此同时，数据显示，化

学制品行业的平均净利润增长率则

为 48.99%。 渝三峡 A是我国涂料行

业国有控股企业中生产规模最大、品

种最为齐全的综合性涂料生产企业。

对于业绩下滑原因， 渝三峡 A

解释为， 主要系公司上年同期出售

所持有的北京北陆药业股份有限公

司 1000 万股股票， 取得投资收益

17029 万元，本报告期无此事项，从

而影响公司非经常性损益减少

17029 万元。

至于公司本报告期主营业务，

渝三峡 A 称经营正常，业绩稳定。

事实上，近年来，渝三峡 A 的主业

则是在波动中发展。

记者翻阅渝三峡 A 历年财报

数据得知，2014 年、2015 年 、2016

年， 反映公司主营业务经营能力的

指标， 即扣除非经常损益的净利润

变化率分别为 -1.80%、-27.95�%、

138.01%。 对于 2016 年扣非净利润

变化率的猛增， 渝三峡 A 表示，主

要是由于主业稳定增长、 主营净利

润同比增加所致。

不过，在渝三峡 A 最近一份的

财务报表———2017 年第三季度财

务报告显示， 营业收入为 32.34 亿

元，营业利润为 0.67 亿元，销售毛

利为 4.30%，净利润为 0.66 亿元。前

瞻眼数据指出，2017 年三季报 A 股

涂料油漆油墨制造行业按营业收入

排行，渝三峡 A 可居第一。

或许， 正是为了摆脱主营业务

业绩波动性较大的风险， 渝三峡 A

曾一度试图转型。

2016 年 3 月 29 日， 渝三峡 A

发布停牌公告， 称公司控股股东重

庆化医控股（集团）公司正在酝酿涉

及到本公司的重大事项， 因此停牌

重组。6 个月后，渝三峡 A 公布了重

组方案：渝三峡 A 拟发行股份购买

宁夏紫光天化蛋氨酸有限责任公司

（以下简称“宁夏紫光”）100%股权，

交易价格为 30.93 亿元。 而彼时，宁

夏紫光的资产总额是渝三峡 A 的

三倍还多， 营业收入接近渝三峡 A

的两倍。

宁夏紫光主营业务为饲料生产

及销售， 据未经审计的财务报表显

示，2014 年、2015 年以及 2016 年

1~7 月， 宁夏紫光实现的主营业务

收入分别为 0.24亿元、11.37亿元和

6.6亿元， 实现净利润分别为 -0.16

亿元、2.54亿元和 1.53亿元。

收购宁夏紫光， 可以帮助渝三

峡 A 跨入饲料行业， 拓展新业务，

实现双主业发展， 但这一愿景则在

宣布重组 16 个月后告吹。

2017年 7月 3日， 渝三峡 A表

示， 公司于 2017 年 7 月 1 日召开

2017年第六次（八届八次）董事会，审

议并通过了《关于公司终止发行股份

购买资产暨关联交易相关事项的议

案》及《关于公司撤回发行股份购买

资产暨关联交易申请文件的议案》，

同意渝三峡 A终止发行股份购买资

产暨关联交易事项及签署此次交易

的终止协议，并撤回相关申请文件。

对于终止重组的原因， 渝三峡

A 表示：“受不可抗力因素禽流感爆

发的影响，预计宁夏紫光 2017 年全

年业绩将同比下滑， 鉴于重庆紫光

预计宁夏紫光不能完成 2017 年承

诺业绩， 决定终止重组并申请撤回

相关申请文件。 ”

加码石墨烯涂料业务

事实上，渝三峡 A 并未放弃在

主业上寻找更加稳定的利润来源。

石墨烯便是其探寻的一个方向。

近期， 渝三峡 A 发布公告称，

为响应政府旧城改造号召， 公司有

意在成都地区另外寻找合适的生产

基地。同时，公司与四川彭山经济开

发区管委会签署投资协议书， 公司

将在眉山市彭山区注册独立企业法

人建设三峡石墨烯涂料生产线项

目， 项目内容为年产 3 万吨石墨烯

涂料、水性工业涂料，计划总投资 2

亿元。

石墨烯也被称为“黑金”。 作为

目前发现的最薄、最强、导电导热性

能最高的一种新型纳米材料， 石墨

烯的发展前景被市场所看好。因此，

业内涂料专家认为，石墨烯在防腐、

导电、建筑隔热、海洋防污和阻燃等

功能性涂料体系中可大幅提高涂料

的综合性能。

其实，渝三峡 A 试图从传统油

漆业务分离、 开发新主业的态度在

2016 年体现得尤为明显。 数据显

示，2016 年渝三峡 A 的油漆产品取

得收入 4.48 亿元， 营收占比为

18.99%；2015 年， 该产品的收入则

为 4.63 亿元， 营收占比为 71.40%。

与此同时，基础油料类在 2016 年的

收入为 11.18 亿元 ， 营收占比

47.42%，相较于 2015 年的 5.70%�提

高了 2922.56%。

此外，渝三峡 A 还于 2015 年

11 月进军石墨矿领域， 但路途并

不顺利。 当时，渝三峡 A 与天晖昌

宇约定，在合作生效后的 12 个月

内，若后者取得采矿权许可证，渝

三峡 A 便拟以 3 亿元购买天晖昌

宇持有的四通矿业 10%股权；该

项约定于 2016 年 11 月公告被延

期至 2017 年 5 月 31 日。

2017 年 11 月 39 日，渝三峡 A

宣布，经双方友好协商，天晖昌宇与

公司达成以股权抵偿债权的协议，

同时天晖昌宇向公司支付补偿金

3000 万元。 而这便是前述渝三峡 A

在 2017 年报告期中增加的 3000 万

元非经常损益。

油漆巨头渝三峡 A 意图增扩主业

本报记者 黄波 刘媛媛 上海报道

“家纺三剑客”之一的湖南梦

洁家纺股份有限公司（以下简称

“梦洁股份”，002397.SZ） 转型过

程中正遭遇业绩阵痛。

日前，梦洁股份发布 2017 年

业绩预告修正公告， 公司预计

2017 年全年净利润为 4863.64 万

元～8754.55 万元，较上年同比下

降 50%～10%。 国海证券分析认

为，国内家纺行业从 2016 年年底

初见复苏拐点，2017 年复苏趋势

得到了进一步的确认。 梦洁股份

如今在行业复苏的大环境下交出

一份业绩预计下滑的成绩单，引

起业界关注。

事实上， 在去年前三季度，受

益于促销和对福建大方睡眠科技

股份有限公司（以下简称“大方睡

眠”）的并表，梦洁股份收入曾连续

实现大幅增长。但促销也导致梦洁

股份 2017 年销售费用增长明显，

进而侵蚀业绩及毛利率。 与此同

时， 公司向大家居方向的转型，包

括收购大方睡眠，以及抛出大额定

增项目用于智能工厂和O2O营销

平台建设的前景仍有待观察。就相

关问题，《中国经营报》 记者致电、

致函梦洁股份董秘办，公司董秘办

人士表示将于 2月 7日作出回复，

但截至发稿，记者未收到回复。

梦洁股份“大家居”转型

遇挫？

业绩短暂增长

收购宁夏紫光，可以帮助渝三峡 A 跨入饲料行业，拓展新业务，实现双主业发展，但这一愿景则在宣布重组 16 个月后告吹。

渝三峡 A 还于 2015 年 11 月进军石墨矿领域，但路途并不顺利。

业绩高速增长 上市助力中源家居深耕全球化业务

“做百亿沙发， 成百年企业”

是中源家居股份有限公司（以下

简称“中源家居”，603709.SH）一

直以来的奋斗目标。 2018 年 2 月

8 日， 中源家居在上交所公开发

行股票并成功上市。

中源家居成立于 2001 年，主

要从事沙发的研发、设计、生产和

销售。历经十余年的发展，中源家

居逐渐从安吉走向世界， 市场遍

及美国、加拿大、日本等多个国家

和地区。

近年来， 中源家居业绩表现

可圈可点， 连续多年实现高速增

长。招股书显示，2014年 ~2017年

1~6 月中源家居分别实现营业收

入 3.11 亿元 、4.26 亿元 、5.92 亿

元、3.89亿元，实现净利润 2530.30

万元、6666.58万元、8220.41万元、

4555.50万元。

拥抱资本市场

2018 年 2 月 8 日，中源家居

在上交所成功上市， 上市公开发

行新股不超过 2000�万股，发行后

总股本不超过 8000�万股。

据了解， 中源家居募集资金

3.51 亿元，其中投资 1.35 亿元用

于“年产 53 万件沙发扩建项目”，

投资 1.33 亿元用于“年产 86 万

件家具及配套五金件扩建项目”，

投资 4052.23 万元用于“研发设计

培 训 中 心 建 设 项 目 ”， 投 资

4243.53 万元用于“新增年产 9.76

万件沙发技改项目”。

中源家居表示，“未来两年，

公司将在优化现有生产线的基础

上提高生产能力，逐步建设‘年产

53�万件沙发扩建项目’和‘年产

86�万件家具及配套五金件扩建

项目’，从而扩大产能，更好地满

足市场需求。 ”

“A 股发行并成功上市是公

司发展历史上的里程碑， 我们十

分珍惜这来之不易的机遇， 并将

以此为契机推动企业的发展。 ”中

源家居董事长曹勇表示，“上市为

我们提供了难得的发展机遇。 通

过资本市场不断充实资本实力，

公司将进一步提高研发能力、生

产能力，完善信息化系统建设，提

高产品市场占有率， 实现公司更

好更快发展。 ”

据了解， 中源家居的销售模

式主要为 OEM（代工生产）和

ODM（原始设计制造商），历经多

年的发展， 在客户中形成了良好

的口碑， 积累了大量长期合作的

优质客户。此番公司成功上市，将

极大提升公司的品牌形象和价

值， 有力推动公司品牌发展计划

的顺利实现。

业绩高速增长

中源家居来自于联合国人居

奖获得县、中国生态县、中国“椅

业之乡”的浙江省安吉县，公司位

于安吉县经济开发区塘浦工业园

区，拥有员工 1900 余人。

据了解，中源家居 2001 年设

立之初主要生产竹尺等竹制品，

2008 年为了寻求新的利润增长

点，开始转向转椅等椅子类产品，

2012 年开始主营沙发产品。 经过

多年经营发展， 市场竞争力不断

提升，生产管理水平、研发设计能

力、数字化打样技术、产品质量等

均处于行业内较为领先的水平。

近年来，中源家居业绩实现了

高速增长，2015�年实现营业收入

4.26�亿元， 同比增长 37.00%；2016�

年实现营业收入 5.92�亿元，同比增

长 38.97%。 2017上半年实现营业

收入 3.89亿元，同比增长 41.41%。

业绩高速增长得益于中源家

居精益化管理及智能化生产优

势、研发设计优势、全面的产品质

量控制体系、高效的管理优势等。

据了解， 沙发制造行业属于

劳动密集型行业， 管理水平的高

低很大程度上决定了公司在行业

内的竞争力。 中源家居拥有近千

名员工， 生产产品最终销售给终

端消费者，对于一直把“客户满意

和员工幸福” 作为公司使命的中

源家居来说，管理尤为重要。

在生产管理上， 中源家居采

用了高标准的 5S 管理方法，导入

ISO9000�质量管理体系。 生产流

程上，公司通过价值流图析技术、

过程分析等方法明确生产过程中

所存在的问题， 结合沙发产品生

产线的特点， 对精益化流水线进

行持续改进和效果评估。

“精益流水线的使用，不仅可

以合理匹配各生产工序的进度，

降低生产过程中的存货占用，保

证生产中的物流平衡， 降低运行

成本， 还可以通过团队工作法让

每位员工及生产管理人员更精确

地了解和控制生产流程进度，实

现对产量、成本的精准控制，提高

生产质量，缩短生产周期。 ”中源

家居表示。

在智能化时代， 显然紧靠流

水线人工作业已不能在竞争中占

据优势地位。 为此，中源家居在生

产流程中引入智能化机器设备，

积极开展“机器代人”的研究和推

进落实工作。目前，中源家居在沙

发的生产过程中实现了部分流程

的自动化，在布料、皮革裁剪上采

用面料自动铺布机， 在木料加工

上采用了 CNC�数据加工机床、

层板开料设备。

“智能化设备的应用， 既提高

了公司生产效率和材料利用率，保

证了产品质量；又通过减少人工使

用，有效地缩减了人员管理控制方

面的成本。 ”中源家居表示。

“产品才是王道”，无论是 5S

管理方法、“价值流图析技术”还

是智能化机器设备引入都是围绕

产品。为了设计出符合时尚潮流、

体现当代人品味、功能齐备、舒适

度高的沙发产品，中源家居十分重

视对研发的投入，2014 年 ~2016

年公司研发费用支出总额占三年

营业收入的比重超过 3.9%， 与同

行业上市公司相比较高。 截至

2017�年 6 月 30�日， 公司已获得

实用新型专利 38�项（ZL20162020

8700.4��ZL201620196536.X��ZL20

1620939730.2……）， 软件著作权

25�项。

深耕全球化业务

从安吉走向世界，一直以来

中源家居秉承着“求真务实、永

不放弃、精益求精”的精神开拓

市场。 据了解，公司以行业展会

为市场开拓的起跑点，每年定期

参加德国科隆国际家具展、土耳

其家具展、新加坡家具展、中国

国际博览会（广州、上海）等国内

外行业展会，展示公司独特的设

计、高质量的产品和高端专业的

品牌形象。

中源家居表示，“行业展会不

仅给客户提供了现场体验的机

会， 而且通过现场业务人员深度

地讲解和双向沟通， 能有效地针

对潜在顾客和目标顾客群加强品

牌推广工作， 及时收集客户意见

和建议，了解行业潮流趋势。 ”

经过多年不懈努力和创新发

展， 中源家居产品销售遍及美国、

加拿大、南非、澳大利亚、阿联酋、

英国、日本等国家和地区，逐步搭

建了面向全球的销售网络体系。截

至 2017年 6月， 公司外销的主要

销售区域为北美、 亚洲和非洲，合

计占主营业务收入的比例分别为

83.92%、87.32%、87.86%和 87.52%。

在全球化的市场中，中源家居

销售区域包括了经济发达以及新

兴经济国家和地区。在产品设计策

略上，公司以具有广泛市场接受度

的美式风格为产品主流风格，同时

根据不同国家和地区偏好，适当调

整产品外观和功能设计，保证了产

品在全球各地区的畅销度。

在巩固现有客户的同时，中源

家居也在积极开发新客户。 截至

2017 年 6 月，公司新开拓了 10�家

大客户， 其中包含 Bob's�Discount�

Furniture,�Llc�等北美排名前五的

大型家具零售商。 中源家居表示，

“新客户的开拓对公司经营业绩的

持续增长产生了重要贡献。 ”

此外， 在深耕北美沙发市场

的同时， 巩固市场占有率的同

时。 中源家居在亚洲市场（主要

系中东、 印度市场） 销售增长明

显， 成为助力公司销售增长的重

要力量。

值得一提的是，2016年 ~2017�

年上半年， 公司在沙特和印度的

客户销量增长显著， 尤其是沙特

的客户 Saudi�Co.For�Hardware，销

售额从 2016�年的 1112.24�万元增

长至 2017�年上半年的 1692.80�万

元，年化增长率约 204.39%。

“未来公司将继续聚焦主业，

不忘初心， 更加坚定地走人才集

聚，产品引领，技术创新，效率驱

动，全球经营的发展路径。 ”中源

家居表示，“公司将不断提升核心

竞争力，以领航者的智慧和气度，

积极进取，不断超越，为客户持续

输出便捷、 舒适、 健康的生活方

式。 一步步朝着‘做百年沙发、成

百年企业’的目标迈进，成为世界

一流的家居制造商。 ”

文 /夏天


