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农耕季节，化肥市场高景气行

情持续。在此背景下，相关部门和

企业纷纷出台措施保供稳价。

3 月18 日，国家发改委发布通

知指出，化肥保供稳价直接关系

粮食等农业生产稳定，各级发改委

要积极做好本地区化肥市场保供

稳价工作，分析研判本地区化肥市

场供需和价格形势，协调解决化肥

生产、运输、销售、使用等环节存在

的问题。切实保障化肥生产要素

供应，在符合环保和安全生产要

求的前提下，推动停产企业尽快

复产、达产，尽量提高企业生产开

工水平。

山东某大型农化企业高管向

《中国经营报》记者表示，目前企业

生产线全部打开，以保证春耕农资

供应。云天化集团表示，其从“保

原料、保生产、保供应”方面采取措

施，全力保障化肥供应，夯实全年

粮食生产基础。
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3 月 10 日，国内尿素市场持续

上涨，幅度在10～50元/吨，大颗粒

涨破3100元/吨。山东地区中小颗

粒主流出厂成交参考报价位于2890

元～2920 元/吨附近，大颗粒 3100

元/吨。河南地区中小颗粒主流出

厂报价2850元～2870元/吨左右。

中国农资协会最新发布的数

据显示，自去年8月起，国内化肥价

格呈现持续上涨趋势。今年春节

后，多种化肥价格继续强劲上涨。

与 去 年 同 期 相 比 ，尿 素 上 涨

54.38%；磷酸二铵国际价格连涨12

周，目前报价较节前上涨 172.5 美

元/吨 ，相 比 2020 年 同 期 增 幅

88.74%，国内西南大企磷酸二铵价

格调涨 400 元/吨，磷酸二铵华北、

黑龙江到站报价较节前涨幅超

10%，较去年同期上涨40%以上。

对此，中研普华研究员薛圳扬

向记者分析，近期化肥价格不断上

涨的原因：一是国际化肥市场价格

上涨的带动。由于全球重视粮食

生产，粮食种植面积增加，对化肥

的需求量增多，造成国际化肥价格

上涨。二是下游春耕备肥情况良

好，冬储市场平稳推动，化肥需求

阶段性回升，在刚需的支撑下市场

挺价意愿较浓。三是化肥生产原

材料货紧价扬，成本的支撑作用明

显。化肥生产的重要原材料是天

然气和煤炭，近期天然气、煤炭价

格持续小幅攀升。尿素因环保而

限产，供应量收缩，尿素价格保持

坚挺。化肥生产成本的上升带动

化肥市场价格上扬。四是由于全

球化肥供应趋紧，化肥进口量持续

下降。俄乌局势升级，当地的钾肥

等肥料出口受到影响，外运减少、

成本增加，价格大涨。

尿素是一种高浓度氮肥，属中

性速效肥料，也可用于生产多种复

合肥料，被称为化肥市场的“晴雨

表”。尿素生产的上游原材料主要

有煤炭和天然气，其中煤炭生产尿

素所占比例仍是主导。

近期，煤炭在国内外多重因素

的驱动下，价格整体呈较大幅度上

涨态势，板块景气度上行。

相关数据显示，截至3月8日，

秦皇岛港动力煤报价 1218.20 元/

吨，周环比上行14.77%；同日，京唐

港山西主焦煤库提价 3050.00 元/

吨，周环比上行7.77%。截至3月7

日，焦炭期货结算价收于 3772.00

元/吨，周环比上行 9.24%；焦煤期

货结算价收于 3104.00 元/吨，周环

比上行12.26%；动力煤期货结算价

879.60元/吨，周环比上行5.62%。

国泰君安研报指出，俄乌局势

持续，预计全球煤价仍将上涨且维

持强势，支撑国内价格。随着俄乌

局势的加剧，全球化石能源价格加

速上涨，油价逼近 120 美元/桶，澳

大利亚纽卡斯尔煤价达到近270美

元/吨，突破 2021 年高点。由于全

球煤炭资本开支长期低位，化石能

源全球供给曲线陡峭，预计全球煤

价仍将上涨且维持强势，进一步支

撑国内价格。

不过，国家发改委于3月9日发

布消息称，进入2022年，受多种因素

影响，国际能源供应形势更加严峻复

杂，能源价格不断攀升并屡创新高，

同时国内煤炭消耗呈快速增长态势，

对煤炭保供稳价形成新的挑战。

在此背景下，国家发改委立足

以煤为主的基本国情，近期多次召

开煤电油气运保障工作部际协调

机制专题会议，与有关成员单位和

相关地区围绕煤炭稳产增产工作，

研究延长保供政策等有关措施，同

时进一步梳理具备增产潜力的煤

矿，探索出台增产保供的新政策新

举措。

下一步，国家发改委将会同相

关部门、煤炭主产区和重点企业持

续加大工作力度，从推动手续办

理、加强应急储备等多方面完善煤

炭产供储销体系，进一步释放优质

煤炭产能，强化煤矿生产调度，力

争全国煤炭日产量稳定在 1200 万

吨以上，确保产能合理、产量充裕、

运销畅通、安全保供。

化肥需求阶段性回升

化肥行业高景气 企业多措并举稳市场

特变电工子公司拟“A+H”两地上市
88亿元募资加码硅料项目

3 月 9 日，龙佰集团发布的

最新涨价公告显示，根据钛白

粉市场需求情况、原材料价格

上涨等因素，经龙佰集团价格

委员会研究决定，自即日起，公

司各型号钛白粉（包括硫酸法

钛白粉、氯化法钛白粉）销售价

格在原价基础上对国内各类客

户上调1000元/吨，对国际各类

客户上调150美元/吨。

记 者 注 意 到 ，龙 佰 集 团

2022年一季度钛白粉销售价格

较 2021 年同期上涨 4500 元/吨

左右。自龙佰集团发出涨价函

后，中核钛白（002145.SZ）、安纳

达、惠云钛业等近 10 家钛白粉

企业相继发函宣布涨价，涨价

幅度普遍在1000元/吨左右。

据统计，2021年，龙佰集团

的钛白粉市场价格已宣布上涨

10次，该公司分别在1月 8日、2

月 7 日、3 月 10 日、4 月 11 日 、5

月9日、6月8日、8月10日、9月

13日、10月12日及12月13日宣

布上调钛白粉价格。

张星向记者分析称，2021

年，国内钛白粉价格上涨主要

是受原料成本上涨及国内外市

场需求良好影响。2022 年，钛

白粉原料做供需维持紧张态

势，国外市场需求加剧，使得钛

白粉价格继续维持高位。

东亚前海证券研报指出，

近日，国家连续出台多项政策

助力新基建发展。新基建有望

带动传统基建产业迎来新一轮

景气。作为传统基建供应链的

上游产品，受新老基建带动，未

来钛白粉需求有望迎来进一步

增长。

事实上，今年 2 月份，国际

钛白粉巨头泛能拓、康诺斯等

也发布涨价函，根据这些企业

的涨价函，涨价时间自4月1日

起，涨价幅度最高达 400 美元/

吨。其中，泛能拓方面发布涨

价通知称，适用于塑料、纸张等

应用的所有钛白粉产品进行调

价，最高涨幅为 400 美元（约

2526 元/吨）。康诺斯方面表

示，所有钛白粉产品最高上涨

200美元/吨（约1263元/吨）。

记者注意到，近年来，钛白

粉国内消费和出口量均呈上涨

趋势。出口量从2017年的83.1

万吨上涨至 2021 年的 131.2 万

吨，涨幅为57.9%。

申港证券表示，供应格局

依旧向好，成本的上涨是钛白

粉持续提价的动力之一。

供需趋紧

钛白粉供需两旺
龙头扩产抢市场
本报记者 陈家运 北京报道

钛白粉市场供需两旺。

2022 年，钛白粉市场景气

度持续。中研普华研究员张星

在接受《中国经营报》记者采访

时表示，对于钛白粉市场，国内

外均需求旺盛。其中，国外由

于受新冠肺炎疫情的影响较

大，钛白粉产量跟不上需求的

增长，国内钛白粉的出口需求

较高。

与此同时，从供给端来看，

厂商大多保持满产状态，且行

业内龙头企业纷纷开始布局扩

产。3月18日，据生意社消息，

国内钛白粉最新价格为 21100

元/吨，市场基本稳定，多以交付

前期订单为主，实际成交价格

一单一议。预计短期内钛白粉

市场暂稳运行。

受市场利好影响，龙佰集

团（002601.SZ）等钛白粉龙头企

业的业绩“水涨船高”，并纷纷

开启扩张步伐。财报数据显

示，2021年，龙佰集团预计净利

润达到 45.77 亿~57.22 亿元，同

比增长100%~150%。

张星认为，“未来，随着中

小型企业逐渐退出，钛白粉行

业将迎来加速洗牌，行业龙头

的规模优势将愈发凸显。”

记者了解到，在钛白粉下

游行业中，涂料、塑料和造纸

等需求占比较大，其中涂料约

占 40%左右，塑料占 20%，造纸

占15%。

张星表示，自2021年以来，

钛白粉的涨价对涂料等下游领

域造成较大的影响，将直接影

响涂料等行业的盈利能力。

作为钛白粉的最大需求

方 ，涂 料 企 业 的 压 力 越 来 越

大。2021 年，涂料行业龙头三

棵树（603737.SH）由盈转亏。

2022年1月28日，三棵树发

布的2021年度业绩预告显示，受

原材料上涨压力和上游房地产

行业拖累影响，公司全年盈利有

所承压。根据业绩预告，三棵树

预计2021年亏损3.2亿元至4.7

亿元。

记者注意到，三棵树 2021

年度营业收入预计同比增长

40%左右，但因原材料价格大幅

上涨，导致公司生产成本相应

上升，公司产品涨价滞后，盈利

能力受到影响。

可见，一方面涂料行业为

求自保的涨价之路还将延续；

另一方面受钛白粉价格上涨拉

动，龙佰集团、中核钛白及安纳

达等上市公司在2021年的净利

润都出现大幅增长。

龙佰集团2021年业绩预告

显示，预计归属于上市公司股

东的净利润达到45.77亿~57.22

亿元，同比增长100%~150%；中

核钛白 2021 年预计盈利 11.88

亿元至 14.26 亿元，同比增长

150%至 200%；金浦钛业预计

2021 年归母净利润为 8757.82

万 元 至 1.25 亿 元 ，同 比 增 长

135%至150%。

下游承压

尽管市场涨价行情蔓延，

但在能耗双控政策以及环保趋

严的大背景下，钛白粉新增产

能相对较少。2021 年，钛白粉

行业的有效产能释放只有10万

吨~15万吨。

不过，钛白粉市场需求旺

盛，厂家多保持满产状态。同

时，行业内龙头公司纷纷扩产

布局。

2021年10月25日，龙佰集

团发布公告称，公司全资子公

司四川龙蟒矿冶有限责任公司

拟投资建设20万吨氯化钛白粉

及钒钪等稀有金属综合回收示

范工程（配套100万吨高盐废水

处理项目）。

另外，公开资料显示，目

前，唐山燕山钢铁有限公司全

资子公司河北吉诚新材料公司

投资160亿元建设年产100万吨

氯化法钛白粉项目正在建设

中。项目一期主体施工完成，

正在进行设备安装，计划 2022

年3月竣工试生产。

有业内人士分析称，除这

些大型集团外，我国有将近 20

家钛白粉生产企业产能位于 5

万~10万吨/年之间，产能小于5

万吨/年的企业多达16家，另有

部分小产能处于停产状态，整

体而言单个企业的产能规模依

旧有较大的提升空间。

对此，张星分析认为，国内

房地产行业景气度仍然较高，

涂料等产品的应用需求不断上

涨，传导至钛白粉行业中，行业

的需求增速高于供给增速，供

需平衡趋紧，各企业通过扩建

产能来提高市场占有率，竞争

日益激烈。随着中小型企业逐

渐退出，钛白粉行业将迎来加

速洗牌，行业龙头的规模优势

将愈发凸显。

整合加速

2021年以来，农资价格上涨比

较明显，化肥等价格均涨至近10年

新高。2022 年《政府工作报告》中

指出，要保障化肥等农资供应和价

格稳定。

新洋丰（000902.SZ）一位高管

表示，2021年三季度化肥销售困难

的主要原因是原材料价格急涨。

彼时，复合肥的主要原材料均有大

幅涨价，例如复合肥的主要原材料

尿素在5月份大概是2300元/吨，8

月份尿素价格涨到 3300 元～3500

元/吨，上涨 50%左右；磷酸一铵和

钾肥也上涨了 30%。这对 2021 年

三季度的经销商采购造成了很大

的困扰。

对此，薛圳扬表示，化肥价格

上涨最直接的影响就是种植成本

增加，预计短期内粮食价格有上涨

趋势。中长期来看，政府会出台相

关措施稳定化肥价格、适当提高补

贴来平衡种植成本。

事实上，国内大型农化企业都

在积极响应国家号召，确保国内供

应稳定。

“虽然原料价格不断上涨，市

场情绪难测，但国内大型企业首要

的任务是保证市场的稳定供应。”

上述山东大型农化企业高管向记

者表示，目前企业生产线全部打

开，以保证春耕农资供应。

3 月 2 日，泸天化（000912.SZ）

董秘也公开表示，化肥是重要的

农业生产资料，是农业生产和维

护 国 家 粮 食 安 全 的 重 要 物 资 。

2021 年，国家发改委等 13 部门联

合印发通知，部署各地做好国内

化肥保稳价工作，泸天化作为国

有上市企业积极响应国家号召，

优先保障国内供应。

中华全国供销合作总社、中国

供销集团、中国农资协会调度信息

显示，自去年 11 月至今年 2 月，全

系统春耕农资采购量累计达到

3821.4 万吨，同比增长 24.13%。其

中，化肥 3775.86 万吨、农药 29.72

万吨、农膜15.82万吨，确保春耕及

时有效供应。

有业内人士分析称，去年下半

年，销售困难造成的局面就是渠道

低库存，这给今年一季度的销售创

造了很好的机会。经销商的库存

水平低，且原材料价格持续了六七

个月的高位运行，下游对于价格的

接受程度增强。由此来看，今年一

季度的销售会比去年下半年乐观

很多。

薛圳扬表示，预计政府将采取

有效措施，一方面继续提高粮食收

购价格，让农民获得更多的收入；

另一方面，大力提高农业补贴，给

农民发放更多补贴，以补贴的方式

帮助农民增收。

同时，化肥价格的持续上涨也

使得大型公司受益。其中，云天化

（600096.SH）近 日 发 布 公 告 称 ，

2021 年度，公司实现营业总收入

640.67 亿 元 ，较 上 年 同 期 增 加

22.94%；营业利润 51.32 亿元，较上

年 同 期 增 加 661.82% ；利 润 总 额

48.67 亿 元 ，较 上 年 同 期 增 加

662.69%；归属于上市公司股东的

净利润 36.37 亿元，较上年同期增

加1236.79%。

云天化方面表示，公司主要业

务为肥料及现代农业等。2021 年

全球范围内化肥行业供给不足，供

求关系持续偏紧。同时，农业产业

周期性上行和农产品价格上涨，推

动了化肥产品价格上涨。

稳市场、保供应

本报记者 张英英 吴可仲 北京报道

特变电工（600089.SH）子公司

新特能源（1799.HK）境内上市事宜

迎来新进展。

3 月15 日，特变电工发布公告

称，新特能源拟首次公开发行 A

股股票并于上海证券交易所主板

上市。

特变电工董秘焦海华向《中国

经营报》记者表示，新特能源将实

现“A+H”两地上市。特变电工在

公告中还提到，新特能源在A股发

行并上市，有利于拓宽融资渠道，

降低资产负债率，优化资产结构，

进一步扩大生产规模，提升公司盈

利水平。预计新特能源本次A股发

行完成后，公司仍是新特能源的控

股股东。

特变电工前身是特种变压器

厂，1988 年该厂资不抵债时，便由

如今的掌舵者张新接手。历经 34

年，特变电工已经形成了以输变电

（变压器、电线电缆等）、新能源（多

晶硅、逆变器、风电和光伏项目等）

和能源（煤炭、电力及热力）为主体

的业务版图，并于1997年6月实现

A股上市。

其中，子公司新特能源主要业

务包括光伏多晶硅生产与销售以

及光伏、风电资源开发。2015年12

月，新特能源实现港股上市。截至

2021年7月，特变电工持有新特能

源65.43%的股权。

从当前国内多晶硅市场呈现

的格局看，新特能源属于业内头部

企业。东莞证券援引中国有色金

属工业协会硅业分会（以下简称

“硅业分会”）的数据分析称，从产

能来看，2020年位居第一梯队的通

威股份、保利协鑫能源、新特能源

和大全能源4家年产能在5万吨以

上的企业产能合计约31.7万吨，约

占国内多晶硅总产能的75.5%。

值得一提的是，除新特能源之

外，此前港股上市企业保利协鑫能

源也宣布要回归A股，拟实现“A+

H”两地上市。

自2020年下半年以来，多晶硅

供需紧张，价格飙涨，多晶硅企业

的业绩也随之水涨船高。

2021年，新特能源未经审核归

属于母公司股东的净利润预计不

少于人民币50亿元。而2020年实

现归属于母公司股东的净利润为

6.95亿元。

在市场需求旺、高利润驱使

下，作为硅料老玩家的新特能源也

开启扩产模式。

3月15 日当天，特变电工还公

告称，新特能源以其全资子公司新

特硅基新材料有限公司为主体，在

新疆昌吉准东产业园区投资建设

年产20万吨多晶硅项目，项目总投

资约176亿元。

按照公告，对于 176 亿元的项

目投资资金，将有资本金 88 亿元，

拟由新特能源通过首次公开发行A

股股票募集资金解决，募集资金以

增资的方式投入项目；剩余部分通

过银行贷款的方式解决。

此外，作为硅料供应方，新特

能源还获得晶澳科技和晶科能源

的加持，后两者通过参股形式以保

证硅料供应链安全。2021年6月，

新特能源与上饶市晶科能源产业

发展有限公司、晶澳科技签订了

《投资建设年产10万吨高纯多晶硅

绿色能源循环经济项目暨内蒙古

新特硅材料有限公司增资扩股协

议书》。

事实上，碳中和市场前景下，

不仅仅是老玩家，新玩家也蜂拥而

至，并形成了多晶硅投资史上的新

一轮扩产潮。

除保利协鑫能源、通威股份、新

特能源、大全能源、东方希望和亚洲

硅业之外，宝丰集团、青海丽豪、新

疆晶诺、东方日升、合盛硅业、阿特

斯、润阳股份、上机数控、中来股份

等纷纷宣布要扩产多晶硅。

在2022年2月召开的光伏行业

协会2021年发展回顾与2022年形

势展望线上研讨会上，硅业分会副

秘书长马海天对多晶硅投资热发

出预警，他认为，“高利润是暂时

的，预期到 2022 年底，多晶硅的价

格将回落到相对合理的水平。长

期来看，整个产业链还需进一步降

低成本，逐步实现光储平价上网”。

国内大型农化企业都在积极响应国家号召，确保国内供应稳定。

近期，煤炭在国内外多重因素的驱动下，价格整体呈较大幅度上涨

态势，板块景气度上行。

在山西运城，工人们抢运化肥备春耕。 本报资料室/图


