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风口上的高纯石英砂还能飞多久？

一“砂”难求？

PDH市场竞争加剧 未来十年项目或处于生产井喷阶段

受捧的“砂王”

在供应偏紧情形下，高纯石英砂和石英坩埚价格上涨对于光伏硅片企业而言并不敏感。

在此背景下，石英股份及部分企业公布了高纯石英砂的扩产或布

局规划。

产能集中投放

市场竞争加剧

在高纯石英砂市场持续高景

气下，供应商业绩增长，资本竞相

加持。

石英股份是国内高端石英材

料深加工领域的供应商，主要产

品包括高纯石英砂、高纯石英

管、石英坩埚等。2022 年上半

年，石英股份预计实现净利润为

2.7 亿 ～3 亿 元 ，同 比 增 加

139.89%～166.55%。

石 英 股 份 方 面 称 ，2022 年

上 半 年 ，受 益 于 下 游 光 伏 、半

导 体 等 行 业 快 速 增 长 的 需 求

拉动，公司经营业绩实现较快

增长。其中，光伏领域用石英

材料市场需求同比大幅增长，

叠加新产能的逐步释放，产销

两旺。

与业绩齐飞的还有石英股份

的股价。Wind数据显示，年初至

8 月 10 日，石英股份股价涨幅为

136.26% ，当 日 收 盘 价 报 148.65

元/股。而在去年6月初，该股股

价还不足20元。

东方财富网数据中心显示，

2022 年中报末，石英股份的机构

持 仓 共 计 111 家 ，其 中 基 金 有

110 家 ，占 流 通 股 比 例 超 过

13.53%。相比 2022 年一季度末，

该公司持仓机构数量增加了 52

家，基金增加了 45 家。其中，易

方达环保主题混合重仓该股，并

在二季度增仓。

石英股份为何如此受宠？从

全球高纯石英砂供应格局来看，

目前高纯石英砂的主要生产企业

为美国尤尼明（现矽比科）、挪威

TQC以及石英股份。2009年底，

石英股份攻克了高纯石英砂提纯

技术难题，成功实现了高纯石英

砂的产业化，成为世界少数具有

大规模生产高纯石英砂能力的公

司之一。

借势光伏市场发展，当前高

纯石英砂市场紧俏，未来也被认

为具有良好的增长前景。

在方文正看来，硅片快速扩

产和 N 型硅片发展趋势，将带动

石英坩埚用高纯石英砂的需求进

一步增长。“N型硅片对纯度的要

求更高，在拉晶过程中石英坩埚

更换频率增加，以减少杂质累积，

因此N型硅片的生产过程会增加

石英坩埚的使用量。”

在此背景下，石英股份及部

分企业公布了高纯石英砂的扩产

或布局规划。

2021 年财报显示，石英股份

于2020年扩建的年产2万吨的高

纯石英砂项目已经建成。另外，

该公司于 2021 年 12 月公布的年

产1.5万吨高纯石英砂项目，计划

于 2023 年投产。今年 1 月，石英

股份又宣布以 5100 万元收购连

云港强邦石英制品有限公司51%

的股权，进一步扩大高纯石英砂

规模。

值得一提的是，以凯盛科技

为代表的企业也在积极布局高纯

石英砂领域，并在合成高纯石英

砂业务上有了进展。

凯盛科技在上证e互动披露，

公司5000吨产线尚在建设中，计

划于2023年底建成，产品主要针

对电子级硅溶胶、半导体、光伏用

二氧化硅（高纯石英砂），可以用

于光伏坩埚内层。其中，光伏用

二氧化硅为1000吨。

随着高纯石英砂产能扩大，

景气行情还能持续多久？

方文正表示，目前高纯石英

砂供需紧凑，基本上处于紧平衡

状态。全球供给达到6万吨左右，

需求也差不多，今年约有2000吨

左右的缺口，但缺口较小。未来

两年，预计高纯石英砂与下游需

求仍基本保持同步，供需保持紧

平衡状态。

方文正进一步补充道：“从全

球供给量来看，石英股份的高纯

石英砂产能已经占据半壁江山，

如果石英股份扩产大点或快点，

市场供应可能会变得宽松一些。

目前，国外大厂扩产热情并不高，

因为高纯石英砂属于伴生矿，如

果没有很好的途径处理伴生产

品，实际上开采成本并不划算。

另外，国内也有一些光伏级石英

砂供应商，但是规模小且很难稳

定供应。”

本报记者 张英英 吴可仲 北京报道

得益于光伏市场的蓬勃发展，

高纯石英砂概念备受资本追捧。

近日，搭上光伏“快车”的石

英股份（603688.SH）股价迭创新

高。Wind 数据显示，年初至 8 月

10 日，石英股份股价涨幅高达

136.26% ，截 至 8 月 10 日 报 收

148.65 元/股，相比去年 6 月初的

19.91元/股，同比涨幅达646.6%。

《中国经营报》记者注意到，

有证券机构曾在数月前给予石英

股份“买入”评级，目前已经远超

目标价，该股更是个别基金持仓

的一只“黑马股”。

这与高纯石英砂供应紧俏的

市场行情直接相关。隆众资讯

光伏分析师方文正告诉记者：

“由于下游光伏市场需求比较旺

盛，硅片环节扩产增加，叠加海

外新冠肺炎疫情下交付周期拉

长，货运成本提高，在多重因素

作用下，高纯石英砂供应偏紧，

价格也随之提升。”

至于高纯石英砂还能在“风

口”上飞多久，方文正称，未来两

年，预计高纯石英砂与下游需求

基本保持同步，供需保持紧平衡

状态。截至 8 月 18 日，石英股份

报收 146.93 元/股，总市值为 531

亿元。

高纯石英砂是一种二氧化硅

含量在 99.9%以上石英粉体，是应

用于半导体、光伏、光通讯、电光

源等产业中的重要原材料。

在光伏领域，由于高纯石英

砂的耐高温性及热稳定性良好，

被主要用于制造拉制单晶硅用的

石英坩埚。后者用于支持高温条

件下连续拉晶，装放多晶硅的消

耗型石英器皿。

受益于光伏产业的快速发

展，高纯石英砂和石英坩埚成为

重要的“抢手资源”，并迎来了量

价齐升的市场行情。

光伏产业链主要包括多晶硅、

硅片、电池片、组件和电站四大环

节，拉晶是光伏硅片制造的主要环

节之一。在“双碳”目标愿景下，我

国光伏产业链各个环节的扩产此

起彼伏，其中毛利率相对居前的光

伏硅片环节表现活跃。

除了隆基绿能（601012.SH）、

TCL中环（002129.SZ）两大光伏硅

片巨头外，晶澳科技（002459.SZ）、晶

科 能 源（688223.SH）、上 机 数 控

（603185.SH）、高景太阳能、美科股

份、双良节能（600481.SH）和京运通

（601908.SH）为代表的新老玩家也

在扩大硅片产能或借势切入该赛道。

PV InfoLink公布的一组数据

彰显了光伏硅片企业的扩产速度。

2022 年初，硅片环节产能规模约

367GW，预计年底可达到536GW，

增幅达到46%；预计2023年底可达

到731GW，同比提升36%。

“光伏硅片环节扩产增加了

对石英坩埚的需求，进而刺激了

高纯石英砂的需求。”方文正告诉

记者，石英坩埚和高纯石英砂供

应偏紧，价格也随之提升。

8 月 9 日，记者拨通了高纯石

英砂供应商石英股份的电话，一位

行政部门人员表示：“现在石英砂

太紧张了，都供不应求了，只要生

产出来立即就拉走了。今年以来，

这种紧张情况一直在持续。”

记者了解到，在供应偏紧情

形下，高纯石英砂和石英坩埚价

格上涨对于光伏硅片企业而言并

不敏感。

方文正向记者表示，现在一

个石英坩埚的价格大概1.2万元，

已经是去年12月价格的3倍了，涨

幅比较大。不过，由于光伏硅片

制备的拉晶环节，多晶硅原料占

成本的90%左右，石英坩埚仅占约

2%，因此高纯石英砂每上涨 1 万

元/吨，对于硅片所用石英坩埚的

成本增加仍不足1分钱。

在方文正看来，石英坩埚成本的

增加并不会影响硅片企业投资的积

极性，但是没有石英坩埚却会影响硅

片的生产制造，关系企业开工率。

近一段时间，有消息称，由于

缺少石英坩埚，光伏硅片企业面

临减产，开工率下调。还有消息

称，“拥埚为王”“占砂为王”将取

代“拥硅为王”，这成为光伏行业

阶段性的新特征。

对此，隆基绿能、TCL中环方

面回应记者称，石英坩埚供应正

常，企业生产未受影响。上机数

控、双良节能、京运通方面也对外

表示，石英坩埚的供应量可以满

足硅片生产需要。

京运通人士向记者表示，目

前，多晶硅和石英坩埚供应紧张

是业内众所周知的事，石英坩埚

虽然供应紧张，但是尚未到生产

运作不起来的地步。

方文正也表示，目前影响光

伏硅片企业开工的最重要因素仍

是多晶硅供应，企业并未因石英

坩埚供应紧张而影响开工生产。

伴随着 PDH 产能集中投放，

近年来PDH行业“风光不再”，利

润日渐微薄，甚至出现亏损。

据悉，在丙烯生产中原材料

成本占比约70%，原料丙烷的价格

是决定成本优势的核心因素。然

而，丙烷是液化石油气（LPG）的主

要成分，LPG 价格走势间接成为

影响PDH工艺成本优势的关键。

进入 2022 年，国际油价维持

高位震荡。受此影响，PDH 生产

原材料丙烷的价格居高不下。

张婧告诉记者，1~6 月，国内

丙烷市场整体走势长时间高于

2021 年，丙烷全国指数最低点为

2022年1月1日的5633点，较去年

同期最低点 4015 点大幅上涨了

1618 点，最高点出现在 3 月 10 日

的 7321 点，较去年同期最高点

5110点大幅上涨2211点。国际市

场方面，截至今年6月，沙特丙烷

均价为 825 美元/吨，较 2021 年的

560.83美元/吨，上涨264.17美元/

吨，进口成本年内连续大幅度调

涨，这进一步提振了国内市场推

涨情绪，且国际油价高位震荡，成

本推动作用大幅增强，在这些因

素的影响下，国内丙烷市场价格

远高于去年。

因此，随着原材料价格走高，

PDH竞争力也在逐渐转弱。进入

2022 年，PDH 多数时间维持在亏

损状态。

金联创统计数据显示，截至7

月31日，PDH利润平均值为-555

元/吨 ，环 比 7 月 上 半 月 下 跌

16.94%。

受此影响，PDH 行业龙头东

华能源（002221.SZ）业绩也出现下

滑。7 月 14 日，东华能源发布的

2022 年半年度业绩预告显示，归

属于上市公司股东的净利润 1.2

亿 ~1.6 亿 元 ，比 上 年 同 期 下 降

78.73%~84.05%。扣除非经常性损

益后的净利润9000万~1.3亿元，比

上年同期下降81.54%~87.22%。

东华能源方面表示，2022 年

上半年度，受乌克兰局势和新冠

肺炎疫情影响，丙烷价格暴涨，下

游开工不足，业绩因两头挤压明

显下降。

“因利润欠佳，PDH厂家检修

较多。”张婧表示，7月下半月如华

南地区的巨正源化工、华东地区

的宁波金发检修停工，华北地区

的天津渤化装置故障临时停工，

而河北海伟石化上半年频繁停

工，齐翔腾达和濮阳远东科技新

投的PDH装置短时间运行即停工

后，至今迟迟未开工。金联创统

计数据显示，2022年7月下半月丙

烷脱氢装置开工率在67.35%，较7

月上半月下降 6.8%，装置开工率

呈下降趋势。

业内人士表示，由于 PDH 项

目从试生产到全面达产尚需一定

时间，项目产能的释放需要一个

过程，且即使全面达产，亦有可能

面临市场需求环境变化、竞争加

剧等因素的影响。

本报记者 陈家运 北京报道

随着我国“双碳”目标的

全面推进，国内PDH（丙烷脱

氢）产业项目投资建设势头

强劲。

近日，万达石化集团天

弘公司收到山东东营港经济

开发区应急管理局下发的

《危险化学品建设项目试生

产（使用）方案备案告知书》，

确认同意 45 万吨/年丙烷脱

氢（PDH）项目试生产（使用）

予以备案，标志着该项目进

入试生产阶段。

万达石化集团天弘公司

方面表示，该项目以自产及

周边企业生产的丙烷生产聚

合级丙烯，副产优质氢气，项

目总投资15亿元。项目建成

后将有效推动公司由燃料型

石化向高端精细化工转型。

《中国经营报》记者注意

到，2022年以来，除了万达石

化集团天弘公司外，后续还

有鑫泰石化、山东海益、江苏

恒瑞等公司的 PDH 项目计

划投产。

不过，金联创液化气分

析师张婧在接受记者采访时

表示，近年来，PDH项目层出

不穷，存在产能过剩、经营亏

损 风 险 。 截 至 7 月 31 日 ，

PDH利润平均值为-555元/

吨，因利润欠佳，PDH厂家检

修较多。

PDH 工艺以原料单一、收率

高、副产品少、清洁环保等优势赢

得市场追捧。

丙烯是仅次于乙烯的重要石

化基础原料。丙烯的下游市场主

要覆盖聚丙烯、丁辛醇、环氧丙

烷、丙烯腈等行业。其中，聚丙烯

的快速增长也拉动了丙烯的市场

需求。

在供求关系促动下，近年来我

国丙烯需求保持较快增长态势。

根据未来智库统计，2021 年

丙烯产能为 5000 万吨，同比增长

11.68%，产量为 4297 万吨，同比

增长 19.03%，自 2017 年以来，年

均 复 合 增 速 分 别 为 9.96% 、

10.94%；丙烯表观消费量持续增

长，从 2017 年的 3146 万吨增长

至 2021 年的 4538 万吨，年均复

合增速为 9.59%。

目前，全球聚丙烯需求约7000

万吨，我国占比约30%。聚丙烯的

主要下游产品包括拉丝（如塑料编

织袋等）、注塑（用于家电、洗衣机、

汽车等）、膜料（如食品包装）。

张婧向记者表示，未来 10 年

内，中国PDH项目或持续处于生

产井喷阶段，有超过 4000 万吨的

PDH 装置处于拟建、在建或规划

建设阶段，2021年后PDH进入了

投产高峰期。

记者注意到，仅2021年PDH

共有271万吨/年项目投产。其中，

最大项目为山东金能90万吨/年项

目。2022年，后续还有鑫泰石化、

万达天弘、山东海益、江苏恒瑞等

公司的PDH项目计划投产。

据悉，2021年1月25日，万景

石化90万吨/年PDH项目环评获

得批复。该项目位于福州江阴港

城经济区的西部临港产业区内，

属于新建项目，拟建成90万吨/年

PDH装置，项目总投资45.6亿元，

建设周期22个月。

2022年3月19日，齐翔腾达发

布公告称，公司70万吨/年PDH项

目生产线已建设完工，实现一次开

车成功。该项目投产后，公司丙烯

产品产能将超过70万吨/年。

同时，记者了解到，今年 4 月

12日，巨正源（揭阳）90万吨/年丙

烷脱氢项目可研报告联评联审会

议召开,此次联评联审会原则通过

了巨正源（揭阳）90 万吨/年丙烷

脱氢项目准入。4月8日晚，万华

化学发布对外投资公告表示，万

华计划投资 231 亿元建设蓬莱工

业园高性能新材料一体化项目。

该项目主要建设 90 万吨/年丙烷

脱氢等装置及配套公用工程和辅

助设施等。

另外，张婧告诉记者，山东地

区继7月新增2套共计100万吨的

项目投产后，8月份又有两套PDH

项目（万达石化集团天弘公司 45

万吨/年、汇丰石化25万吨/年）即

将投产，届时山东地区PDH装置

总产能将达到335万吨。

张婧表示，万达石化集团天

弘公司45万吨/年PDH项目技术

工 艺 包 主 要 采 购 美 国 UOP 公

司 ，为 第 三 代 Oleflex PDH 技

术。同时，该项目的产品丙烯主

要供给万达集团与中石化的合

资公司——山东科鲁尔化学有限

公司生产丙烯腈使用，副产氢气

可为公司加氢装置提供氢源。

万达石化集团天弘公司方面

表示，公用工程装置依托现有设

施，可节省项目投资30%以上。上

述项目实施将完善万达集团丙

烷、丙烯、丙烯腈、甲基丙烯酸甲

酯、聚甲基丙烯酸甲酯——C3产

业链。将有效推动其由燃料型石

化向高端精细化工转型。

受益于光伏产业的快速发展，高纯石英砂和石英坩埚成为重要的“抢手资源”。图为天津市宁河区宁河镇110千伏大月河光伏电站。 新华社/图


