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涤纶长丝“旺季不旺”企业欲减产破局？
市场低迷

洗牌加速

虽然行业处于低谷，但龙头企

业产能布局战略依旧在有条不紊

地进行。

记者注意到，目前，涤纶长丝

行业处于持续整合阶段。

2015 年至 2021 年，涤纶长丝

行业产能逐步扩张，新增产能主要

集中在涤纶长丝和炼化龙头企业，

小型企业逐步退出市场，行业五家

龙头企业（桐昆股份、恒力石化、荣

盛石化、恒逸石化、新凤鸣）市占率

从29.8%提升至54.6%。涤纶长丝

行业龙头上市企业在生产规模上

具备明显优势，且在工艺成熟度、

产品稳定性以及生产成本控制方

面具备了较强的竞争力。

其中，桐昆股份正在建设的项

目包括南通嘉通石化 240 万吨涤

纶长丝+500 万吨 PTA 项目、桐昆

（沭阳）240万吨长丝（短纤）项目、

安徽佑顺 120 万吨长丝项目。另

外，新凤鸣预计至 2022 年底将新

增约30万吨的涤纶长丝产能和60

万吨的涤纶短纤产能，届时其将拥

有涤纶长丝产能660万吨，涤纶短

纤产能120万吨。2022年年初，恒

力石化再添年产 160 万吨高性能

树脂及新材料项目和年产 260 万

吨高性能聚酯工程，这两个项目合

计投资240亿元。

多家机构表示，行业低谷或将

加速洗牌，格局有望持续优化。龙

头企业新增产能稳步释放，化纤龙

头有望底部反转。

记者注意到，恒力石化、桐昆

股份、新凤鸣不断向上游开拓一体

化布局。其中，新凤鸣在独山能源

500 万吨 PTA 产能的基础上又规

划了400万吨PTA产能。

恒力石化人士向记者表示，

其已经构筑形成了以上游“油、

煤、化”融合的“大化工”平台支

撑和下游“丝、膜、塑”兼具的新

材料研发积累为主的产业发展

基础与格局，并持续深挖技术、

管理、成本、效率与创新构筑的

动态护城河。

恒力石化方面认为，在面临

复杂的外部环境时，高附加、多

品种的产业链上下游一体化运

营与产品组合供给方式，在油价

下行期具备更好的防御性，在油

价上抬、需求回暖阶段也具备更

强的盈利弹性，也从最大程度上

稳定并抬升了企业的盈利能力

中枢。

桐 昆 股 份 方 面 也 表 示 ，在

PTA 方面，其子公司嘉兴石化拥

有 420 万吨产能。2022 年下半年

至 2023 年上半年，南通生产基地

计划完成两套 250 万吨 PTA 项目

投产，届时将拥有近 1000 万吨

PTA 产能，基本可以实现 PTA 原

材料自给自足。

对此，长江证券研报指出，当

前涤纶长丝行业正经历低谷，行业

处于景气低迷周期，成本管控能力

较差的劣势产能或将加速退出，行

业集中度有望进一步提升，龙头话

语权有望持续增强。

本报记者 陈家运 北京报道

2022年三季度，涤纶长丝行

业表现“旺季不旺”，头部企业的

业绩普遍下滑。

其中，桐昆股份（601233.SH）

在第三季度的营业收入同比下降

14.01%，净利润同比下降118.09%。

此外，东方盛虹（000301.SZ）实现

营业收入164.65亿元，同比上涨

17.14%，实现归母净利润亏损

5879.78万元，同比下降105.78%；

恒力石化（600346.SH）营业收入

同比增长9.14%，净利润同比下降

147.66%。

桐昆股份方面在业绩说明会

上表示，国际油价剧烈变动、新冠

肺炎疫情反复、美联储处于加息通

道造成外需萎靡等因素导致三季

度长丝需求呈现“旺季不旺”的特

征，企业生产经营面临很大挑战。

“涤纶长丝需求不佳，行业

减产潮或将来临。”隆众资讯分

析师朱雅琼在接受《中国经营

报》记者采访时表示，10 月底以

来，涤纶长丝行业下游织造、印

染开机率均呈现下滑趋势。10

月初，江浙地区化纤织造开机

已降至六成偏下水平；11 月中

旬，整体开机率进一步下降至

55%附近。内需不足，海外同样

面临需求萎缩的境况，由于欧

洲能源危机，圣诞节订单大幅

缩减，随着冬季订单逐渐告罄，

包含涤纶长丝在内的聚酯产业

链将提前进入假期模式。部分

涤纶长丝厂商已陆续降负，行

业开机率由10月底的73.42%下

降至 11 月 10 日的 64.39%，降幅

达9.03%。

一位涤纶长丝上市公司高

管也告诉记者，现阶段涤纶长丝

延续三季度需求疲软态势，叠加

库存持续增加，从时间线上看，

整个行业减产在即。

涤纶长丝也称“聚酯纤维”，处

于石化产业链的中游，其上游为石

油化工类产品，下游为纱线、面料

等纺织类产品。依据用途不同，涤

纶长丝分为民用涤纶长丝和工业

用涤纶长丝。民用涤纶长丝主要

应用于服装、家纺和产业用等领

域，就产量而言，民用涤纶长丝远

高 于 工 业 用 涤 纶 长 丝 。 POY、

FDY及DTY是民用涤纶长丝的主

要品种。

今年以来，涤纶长丝行业运行

存在明显的压力。企业面临高成

本、低需求、高库存、低效益等问题

的考验。

日前，多家涤纶长丝上市公司

公布了三季报，企业普遍“增收不

增利”。

桐昆股份发布的 2022 年三季

度报告显示，第三季度，公司实现

营业收入 173.37 亿元，同比下降

14.01%；归属于上市公司股东的

净利润为-3.66亿元。前三季度，

其实现营业收入 471.89 亿元，同

比下降6.27%；归属于上市公司股

东的净利润为19.35亿元，同比下

降 68.59%。另外，东方盛虹第三

季度实现营收 164.66 亿元，同比

增 长 17.14% ；归 母 净 利 润 亏 损

5879.78 万元；前三季度东方盛虹

实现营收 467.08 亿元，同比增长

16.17% ；归 母 净 利 润 为 15.77 亿

元，同比下降59.99%。

长江证券研报显示，三季度

以来，纺服传统“金九银十”呈现

“旺季不旺”态势，需求持续走弱导

致库存增加，价格走低，行业出现

亏损。 第三季度桐昆股份 POY、

FDY、DTY 不含税平均售价分别

约为 7119 元/吨、7789 元/吨、8501

元/吨，分别环比下降 322 元/吨、

258 元/吨、524 元/吨，尽管原料

PTA、PX、MEG 价格亦有回落，但

丝环节整体盈利仍持续恶化。

隆众资讯数据显示，从利润角度

看 ，截 至 10 月 24 日 ，涤 纶 长 丝

POY150D/48F 报 7550 元/吨 ，

FDY150D/96F 报 8225 元/吨 ，

DTY150D/48F报8925元/吨，POY

利润为-161.02元/吨，FDY利润为

13.98元/吨，DTY利润为175.0元/吨。

中金证券研报指出，三季度为

涤纶长丝传统旺季，行业产销率环

比提升，但下游需求仍不及往年，

较为低迷。截至三季度末，涤纶长

丝库存略有下滑，不过仍位于历史

同期高位。

同时，因长时间产销清淡，涤

纶长丝企业成品库存进一步累

积。据隆众资讯统计，截至 10 月

20 日，涤纶长丝 FDY 库存为 31.1

天，环比上升2.3%；涤纶长丝POY

库存为31.3天，环比上升5.03%；涤

纶长丝 DTY 库存为 38.7 天，环比

上升2.93%。

减产保价

因涤纶长丝产品价格下行，加

上需求疲软等因素导致利润缺失，

部分企业选择减产保价。

记者从多家上市公司了解到，

多数产能规模较大的公司均有一

定减产计划。

“事实上，现阶段涤纶长丝开

机率处于近年来同时期的历史低

位，目前行业开机率处于较低水

平，基本接近年内最低点。”朱雅琼

表示，近年来，由于涤纶长丝持续

扩充产能，使得涤纶长丝供应压力

不减。

朱雅琼分析称，按照往年惯

例，经历“金九银十”需求旺季

后，涤纶长丝行业平均库存降至

15～20 天 ，处 于 相 对 安 全 的 水

平，不过今年库存持续处于高

位。与此同时，下游坯布成品库

存也居高不下。10 月底以来，涤

纶长丝下游织造、印染开机率均

呈现下滑的趋势。10 月初，江浙

地区化纤织造开机已降至六成

偏下水平，11 月中旬，整体开机

率进一步下降至 55%附近。内

需不足，海外同样面临需求萎缩

的境况，由于欧洲能源危机，圣

诞节订单大幅缩减，随着冬季订

单逐渐告罄，包含涤纶长丝在内

的聚酯产业链将提前进入假期

模式。

在朱雅琼看来，涤纶长丝成本

端支撑不足，同样面临需求萎缩带

来的供应矛盾加剧的处境。因此，

涤纶长丝“稳价”难以持久，市场难

逃盘久必跌的魔咒，预计 11 月中

后期，随着下游织造企业开机率逐

渐下降，涤纶长丝逐渐开启阴跌模

式，随着库存压力不断增大，跌势

也将逐渐由暗转明。

日前，多家涤纶长丝上市公司公布了三季报，企业普遍“增收不增利”。

涤纶长丝成本端支撑不足，同样面临需求萎缩带来的供应矛盾加剧的处境。

行业低谷或将加速洗牌，格局有望持续优化。

深耕洁净空气领域 美埃科技登陆科创板

在洁净空气产业深耕多年后，

美埃（中国）环境科技股份有限公

司（以下简称“美埃科技”，688376.

SH）在资本市场迎来收获期。

2022 年 11 月 18 日，美埃科技

登陆科创板。美埃科技此次公开

发行股票不超过 3360 万股，募资

7.1 亿元用于生产扩能项目、研发

平台项目及补充流动资金。

招股书内容显示，美埃科技主

营空气净化和大气环境治理产品的

研产发，经过 20 余年的发展和积

累，美埃科技已成为国内洁净室设

备领域中规模较大的企业之一。公

司以研发创新为驱动力，伴随半导

体、生物医药等行业的快速发展，

2019年~2021年营收和净利润分别

实现20%和23%的年均复合增长率。

“硬”技术获青睐

美埃科技前身为设立于 2001

年的“南京埃科”，设立时注册资本

为 60 万美元，后经增资及股权转

让，于2020年整体改制为股份有限

公司。

美埃科技主业为空气净化和

大气环境治理产品的研产销，核心

产品包括风机过滤单元、空气过滤

器等，主要应用于半导体、生物医

药等行业的洁净室空气净化。报

告期内（2019年~2021年及2022年

上半年），公司来自半导体和生物

医药等行业的收入占比为 81%、

72%、73%和69%。

同时，基于公共医疗卫生领域

的空气净化需求，美埃科技大力推

进医用空气净化设备的研发、生产

及销售业务，亦逐步研发积累大气

环境治理方面的技术，积极开拓工

业除尘除油雾、VOCs治理市场。

风机过滤单元广泛应用于半

导体、生物制药、食品加工等行业

的洁净室（厂房）中，是空气净化的

关键设备。该设备主要用于洁净

室的吊顶或洁净区域的上方或侧

面，搭配或内置过滤器来提供稳定

的洁净气流，通过气流的推出作用

和稀释作用将室内污染物高效净

化，从而达到高洁净度的要求。

在业务开展过程中，美埃科技

以产品的研发、设计及制造为重

心，结合客户的需求及应用场景提

供整体空气净化产品解决方案。

其风机过滤单元、空气过滤器等核

心产品主要运用自主技术进行生

产，主要通过直销方式为客户提供

产品及服务。

美埃科技所在的空气净化行

业，属于多学科交叉的技术密集型

行业，前沿技术研发需要综合应用

空气动力学、材料学、动力机械震

动、噪音学、机电、控制、系统集成

等多领域知识。行业技术创新和

市场推广应用，要求美埃科技不断

地进行技术升级迭代。在此背景

下，公司逐年加大研发投入。

报告期内，美埃科技研发费用

分别为 2943 万元、2569 万元、4687

万元和2459万元，占同期营收之比

分别为 3.7%、2.9%、4.1%和 4.3%。

目前，公司已拥有26个专业实验室

和近400台套研发测试仪器；截至

2022 年 6 月末，公司员工总数为

734名，其中研发人员129名，占比

达18%。

美埃科技围绕空气净化及大

气环境治理相关技术，不断拓展产

品的应用领域并改进自身的生产

技术，已取得众多技术成果。

报告期各期，美埃科技来自核

心技术应用所贡献的营收分别为

7.8 亿元、8.4 亿元、10.3 亿元和 4.7

亿元，占同期主营业务收入比例分

别为98%、93%、89%和82%，研发技

术产业化效果较为显著。

凭借突出的研发和产业化能

力，美埃科技也已将核心技术逐步

转化为优质产品对外销售，成为众

多知名企业的供应商，并为相关企

业的办公楼宇供应空气净化设备。

“呵护”半导体发展

空气洁净技术是半导体产业

发展的重要基石和保障。

面对芯片领域的严峻形势，发

展芯片技术成为国家“十四五”规

划的重中之重。

而芯片制造的全产业链，从高

端半导体制造、IC制造、封装测试

等各环节，都离不开极高洁净度空

气的环境保障。如果生产过程中

空气洁净程度达不到要求，产品良

率会受到很大影响。洁净室也成

为半导体制造环节重要的一环，甚

至直接决定最终的产品成败。

美埃科技2002年起进入半导

体洁净室领域，以 20 多年积累的

研发技术实力和客户专业工艺制

程应用经验，为半导体洁净室客户

提供针对性解决方案。

2006 年至今，美埃科技为多

家工厂供应 FFU、高效/超高效过

滤器、化学过滤器等产品，用于保

障其历代产品线对空气洁净度的

要求。

同时，公司为国内 28 纳米光

刻机制造商——上海微电子装备

（集团）股份有限公司光刻设备工

艺制程所需的国际高洁净等级标

准（ISO Class1级）洁净环境提供解

决方案并已验收合格，助力国内光

刻机事业突破技术难题。

此外，在海外市场，美埃科技为

一些国际半导体厂商的合格供应

商提供空气净化产品。公司在产

品核心技术指标、客户信赖度等方

面，处于国内品牌中的领先地位。

近年，随着半导体行业的快速

发展，洁净厂房新建项目增加带动

了美埃科技的收入增长。报告期

内，公司源自半导体客户的收入占

比高达50%、45%、49%和48%。

未来市场可期

通过 20 余年的发展，美埃科

技已成为国内洁净室设备领域中

规模较大的企业之一。

近年来，随着芯片、液晶面板、

生物医药及食品加工等行业的产

业升级和产品更新换代，大量企业

新建高标准的洁净厂房。据咨询

机构沙利文研究数据，中国洁净室

设备市场规模在 2019 年已超 900

亿元，2024年将超1400亿元。

受此影响，液晶面板厂商和芯

片厂商大量采购空气净化产品，为

公司发展提供了有利外部条件。

与此同时，其凭借多年来对于市场

的理解和投入，以研发创新驱动发

展，建立覆盖全国的销售网络，使

公司产品保持较高的市占率和毛

利率水平。

报告期内，美埃科技分别实现

营收7.9亿元、9亿元、11.5亿元和

5.7 亿元，实现净利润 0.71 亿元、

0.82 亿元、1.1 亿元和 0.63 亿元，

2019年至2021年公司营收和净利

润分别实现 20.45%和 22.84%的年

均复合增长率。

目前，美埃科技拥有位于南

京、天津、中山、成都及马来西亚等

地的六个工厂，生产厂房面积超过

4 万平方米。公司目前生产风机

过滤单元及空气过滤器等核心产

品，通过各大工厂及服务网点的布

局，可确保产品及时供应全国大部

分区域。

此次，美埃科技拟通过IPO进

一步助推公司未来发展。所募集

的 7.1 亿元中，4.2 亿元拟用于“生

产扩能项目”，1.5 亿元拟用于“研

发平台项目”，剩余1.4亿元将用于

“补充流动资金”。

自 2001 年成立以来，美埃科

技立足中国市场，将工业级超洁

净技术应用到商用和民用领域，从

进气到排气，从过滤单元配套到

整机设备到系统集成，通过持续

创新来满足不断增长的空气洁净

产品需求。

未来，美埃科技将以市场为导

向、创新为驱动，依托国家产业政

策，大力拓展下游市场和应用领

域，延伸上游核心材料开发，研发

新技术及新应用，提升生产制造能

力及质量，并推动空气净化产业发

展，致力于成为全球领先的洁净空

气设备制造商和服务商。 广告

美埃（中国）环境科技股份有限公司董事长 蒋立


