
11月新增人民币贷款1.21万亿
企业中长期信贷需求强劲
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本报记者 谭志娟 北京报道

虽然 11 月金融数据延续疲

弱态势，但企业部门信贷需求强

劲成为亮点。12 月 12 日，央行

发布的金融数据显示，11 月人民

币贷款增加 1.21 万亿元，同比少

增 596 亿元；11 月社会融资规模

增量为 1.99 万亿元，比上年同期

少 6109 亿元；11 月末，M2 同比

增长 12.4%，增速分别比 10 月末

和上年同期高 0.6 个和 3.9 个百

分点。

就此，光大银行金融市场部

宏观研究员周茂华对《中国经营

报》记者分析说：“整体看，11月新

增社融、信贷出现回落，主要受房

地产低迷和疫情扰动等因素影

响；但 1～11 月国内新增社融、信

贷同比多增，实体经济融资较去

年多增，1～11 月 M2 同比保持两

位数增长，国内货币环境继续保

持适度宽松，反映今年以来为应

对短期因素扰动，国内金融政策

在纾困助企、稳增长方面力度明

显增大。”

中国民生银行首席经济学

家温彬表示，11 月以来，随着疫

情防控政策的不断优化、地产支

持政策的全方位发力、各项重要

会议的积极定调，以及稳增长政

策的加快落地，市场预期快速扭

转，有助于在外需回落背景下

支撑内需有效修复。展望后续，

在提振市场信心、激发全社会活

力等方面或仍有诸多政策出台，

继续推动基建、制造业、房地产、

结构性政策支持领域的信用扩

张，助力经济运行保持在合理

区间。

11月末，M2同比增长12.4%，

为2016年4月以来最高。

对此，中国银行研究院研究员

梁斯对记者分析说：“M2 同比增

速再次走高主要是由于居民存款

大幅多增所致。”

东方金诚首席宏观分析师王

青认为，11月末M2增速大幅反弹

至 12.4%，较 10 月末加快 0.6 个百

分点，主要有两个原因：一是上年

同期基数走低；二是受前期市场利

率较快上升、债市波动影响，11月

理财产品出现较大规模赎回，带动

居民存款规模超季节性上扬。

央行数据显示，11 月人民币

存款增加 2.95 万亿元，同比多增

1.81万亿元。其中，住户存款增加

2.25万亿元。

周茂华还指出，“11 月 M2 同

比继续维持高位，略高于名义

GDP 增速，反映国内货币环境满

足实体经济融资需求，继续为经济

恢复提供有力支持。”

此外，11 月末，M1 同比增长

4.6%，增速比10月末低1.2个百分

点，比上年同期高1.6个百分点。

王青认为，11月末M1同比增速

较10月末放缓，背后主要有两个原

因：首先，30个大中城市高频数据显

示，11月楼市销量较10月下滑，同比

降幅也有所扩大。这会直接影响房

企销售回款，进而对M1增速形成下

拉效应。历史数据表明，我国M1增

速走势与楼市关联度较高；其次，11

月疫情波动仍给企业经营带来一定

影响，这也会抑制M1增速。

M2增速创新高

“11月M2同比继续维持高位，略高于名义GDP增速，反映国内货币环境满足实体经济融资需求，继续为经济恢复提供有力支持。”

11月人民币贷款增加1.21万

亿元，同比少增 596 亿元。1～11

月，人民币贷款累计增加19.91万

亿元，同比多增1.09万亿元。

梁斯告诉记者，“金融机构人

民币贷款小幅少增，但企业中长期

信贷需求持续改善。”

记者注意到，企业部门信贷需

求强劲成为 11 月金融数据的亮

点。从企业部门看，当月企（事）业

单位新增贷款 8837 亿元，同比多

增3158亿元。

就此现象，梁斯对记者说：

“企业中长期信贷需求连续大幅

多增，特别是中长期贷款增加

7367 亿元，同比多增 3950 亿元，

已连续四个月同比多增。这意味

着企业对未来经济预期在稳步回

暖，对经济增长的支撑作用将持

续显现。”

王青认为，从结构上来看，

11 月企业短贷和票据融资同比

走弱，而企业中长期贷款表现强

劲，这主要原因是政策面对基

建、制造业、房地产等领域的信

贷支持力度较大：一是 11 月 PSL

（抵押补充贷款）显著放量，直接

推动银行对基建投资的信贷投

放规模；二是两批基础设施建设

基金投放完毕后，会带动后续配

套贷款需求跟进；三是设备更新

改造再贷款支持工具继续推动

制造业中长期贷款保持高增长

势头；四是伴随 11 月央行、银保

监会发布《关于做好当前金融支

持房地产市场平稳健康发展工

作的通知》（以下简称“金融十六

条”）的推出，银行对房企授信额

度大幅增加，也会有一部分转化

为开发贷投放。

展望未来，王青预计，“在政策

发力作用下，12 月金融数据会转

暖，信贷和社融数据有望出现同比

多增。”

梁斯表示，随着政策效果持续

显现，明年金融数据也有望走强。

梁斯认为，四季度以来监管部

门相继出台了不少支持政策。首

先，11月，“金融十六条”的推出有

助于缓解房企融资和债务压力，支

持居民合理住房需求，促进房地产

市场平稳运行。其次，12月5日，

降准已正式落地，释放出的流动性

有助于进一步提升商业银行中长

期信贷投放能力，更好满足实体经

济资金需求。此外，更为重要的

是，12月以来，疫情防控措施在不

断优化，这将刺激更多的信贷需

求，推动经济运行逐步向正常状态

回归。

企业中长期信贷需求持续改善

“在政策发力作用下，12月金融数据会转暖，信贷和社融数据有望出现同比多增。”

大秦铁路运输秩序全面恢复

本报记者 路炳阳 北京报道

12月以来，大秦铁路股份有限

公 司（以 下 简 称“ 大 秦 铁 路 ”，

601006.SH）大秦线日均运量突破

100万吨，这预示着中国西煤东运

最重要的能源大通道运输秩序已

经全面恢复。12月13日，中国国家

铁路集团有限公司（以下简称“国

铁集团”）发布信息显示上述内容。

国铁集团人士对《中国经营报》

记者表示，大秦线运量经过两个月

的下降后，目前运输秩序已正常，大

秦线12月运量也将恢复至往年同

期水平，国家铁路完成全年货运量

目标没有问题。数据显示，2021年

12月，大秦线完成货物运输量3957

万吨，日均完成127.65万吨。

2022年全年国家铁路货运目

标为39亿吨左右，同比增幅5%左

右，前 11 个月国家铁路货运量已

经完成了全年目标值的 91.56%，

虽然国家铁路货运量增幅近两个

月连续降低，但目前货运量实际增

速仍超过了目标增速。12月国家

铁路货运量仅需完成3.29亿吨左

右，即可完成全年任务。

国铁集团方面称，针对疫情影

响导致大秦铁路司机人手紧张的

实际，中国铁路太原局集团有限公

司（以下简称“太原铁路局”）100

多名有重载机车工作经历的职工

增援湖东电力机务段，同时中国铁

路沈阳、郑州、济南、武汉、西安局

集团有限公司紧急调派大秦线

220 名司机、55 台机车，缓解了重

载司机的人手紧张状况。

截至 11 月 27 日，秦皇岛、唐

山、曹西等大秦铁路沿线港口存煤

超1900万吨，全国363家铁路直供

电厂存煤超 7000 万吨，平均可耗

天数达 28 天，保持在较高水平。

国铁集团方面称，随着大秦铁路运

输秩序持续恢复，电煤保供能力也

将全面回升，为今冬明春发电采暖

用煤提供有力的运输保障。

大秦铁路是中国西煤东运最重

要的能源通道，承担全国铁路煤运

总量的近1/5，在电煤保供和北方居

民温暖过冬中担负着重要责任。10

月中旬以来，受疫情影响，大秦铁路

唯一动力牵引单位湖东电力机务

段部分职工居家或集中隔离，大秦

铁路运输秩序受到严重影响。

大秦线10月仅完成货物运输

量1869万吨，同比减少43.12%，累

计完成货物运输量 3.38 亿吨，同

比减少 1.59%；进入 11 月后，大秦

线运输秩序虽然有所恢复，但运

量继续下滑。大秦铁路生产经营

数据简报显示，大秦线 11 月完成

货物运输 2290 万吨，同比减少

39.99%；前11个月，大秦线累计完

成货物运输量 3.61 亿吨，同比减

少5.43%。

受大秦线货运量下降影响，国

家铁路货运量从 10 月开始，连续

两个月增长乏力，11 月国家铁路

单月货运量更是出现了年内首次

负增长。

前 10 个月和前 11 个月，国

家铁路货物运输量同比增长幅

度 连 续 收 窄 ，分 别 为 5.97% 和

5.2%，而前三季度增幅为 6.32%；

单 月 数 据 看 ，国 家 铁 路 10～11

月货物发送量同比增长分别为

2.6%和－3.6%。

国铁集团人士对记者表示，国

铁集团充分发挥全国铁路集中统

一调度指挥优势，克服疫情对运输

的影响，当前全路货运保持良好势

头，2022 年铁路货运量增幅有望

回 升 ，增 长 幅 度 在 5% 左 右 。

2017～2021 年国家铁路货运增量

一 路 下 降 ，增 幅 分 别 为 10.1% 、

9.3%、7.8%、4.07%和4.0%。

12月以来日均运量破100万吨


