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继“石英坩埚第一股”欧晶科

技（001269.SZ）上市后，晶盛机电

（300316.SZ）分拆子公司上市提速。

5月5日，晶盛机电宣布，控股

子公司浙江美晶新材料股份有限

公司（以下简称“美晶新材”）已向

中国证券监督管理委员会浙江监

管局办理了首次公开发行股票的

辅导备案登记并获受理，辅导机构

为国泰君安证券。这也是今年4月

晶盛机电在公开分拆子公司上市

事宜后的又一进展。

晶盛机电基于半导体和光伏

两大产业，从装备起家，在经过十

余年发展后，目前已形成了装备和

材料协同发展的业务格局。美晶

新材正是晶盛机电在材料领域中

石英坩埚生产的主体公司。

针对分拆子公司上市事宜，晶盛

机电方面并未向《中国经营报》记者

作出回应。5月9日，一位业内人士

向记者表示，“受益于光伏和半导体

行业的发展，晶盛机电的石英坩埚业

务实现了跨越式增长。目前，该公司

的半导体石英坩埚已实现了海外出

口，同时光伏石英坩埚的经营规模也

一直在扩产，业绩实现了持续高增

长。启动分拆计划，也希望能有一个

更好的资本平台进一步助力发展。”

若不出意外，晶盛机电实现子

公司分拆上市，将打造出“石英坩

埚第二股”。值得一提的是，晶盛

机电与欧晶科技的第一大客户都

是全球光伏硅片巨头TCL中环。

本报记者 陈家运 北京报道

今年以来，烧碱市场需

求疲软，行业企业利润普遍

下滑。

近日，镇洋发展（603213.

SH）发布的2023年第一季度

报告显示，报告期内公司实

现净利润 5865 万元，同比下

降 43.55%。不仅如此，北元

集团（601568.SH）及阳煤化

工（600691.SH）一季度净利

润也均同比下滑。

金联创塑料分析师孙玉

乔在接受《中国经营报》记者

采访时表示，今年以来，烧碱

行业利润增速呈现由高到低

的趋势。以主产区山东省来

看，尽管 2022 年形势大好，

但2023年一季度却受氧化铝

市场的掣肘，市场成单速度

放缓。同时，产区检修企业

不多，烧碱产量正常，企业库

存处于高位，下游需求薄弱。

价格下滑

回暖预期不强

“目前来看，后期液碱价格仍

有下降空间。”卓创资讯分析师李

敏表示。

从供应端来看，从3月中旬开

始，虽然陆续有氯碱装置进行例

行检修，但目前氯碱企业液碱库

存仍然相对偏高，检修对市场提

振作用有限，供应端对烧碱价格

的看多作用较为有限。从需求端

情况来看，烧碱多数下游企业后

期开工负荷率无明显提升，加之

下游普遍采购积极性不高，因此

后期需求端对烧碱价格难有利好

支撑。

孙玉乔表示，从供应端来看，

4月下旬，主产区部分氯碱企业检

修较少，供应端提振市场有限，下

游需求温和，以按需采购为主，副

产品液氯市场跌回补贴价，一定

程度利好烧碱市场，近期国内液

碱市场以横盘整理为主；目前西

北主产区企业检修情况较多，片

碱货源减少，下游需求清淡，且有

一定库存，市场心态较为谨慎，片

碱市场涨幅有限。从需求端来

看，烧碱下游各领域需求没有显

著改观，造纸、印染等行业维持正

常平稳的水平。氧化铝行业盈利

不高，企业现金流受到制约，处于

开工率较低的局面，对烧碱价格

造成利空影响。

孙玉乔表示，原盐是制备烧

碱的最主要原材料，我国原盐资

源丰富，价格波动不大，对烧碱市

场利好有限。

“在对外贸易方面，中国一直

是烧碱的净出口国。”孙玉乔说。

据孙玉乔介绍，2016～2019

年为国内烧碱景气周期，内贸价

格上涨导致出口企业重点关注国

内市场，出口量逐年下降；2019～

2022 年中国烧碱出口量逐年增

多，主要出口国为澳大利亚、印度

尼西亚等国家；2022年，国外电费

大涨，导致氯碱企业成本压力较

大，部分地区装置减产或停车，需

求转向国内采购。

孙玉乔表示，近期出口方面，

由于印度尼西亚正值斋月节（3月

下旬至 5 月初），休假 40 多天，这

段时间来自印度尼西亚的订单大

幅减少，目前国内市场供需端压

力不减。

李敏也表示，烧碱近期出口

情况不佳，出口价格持续下滑，出

口签单量不多，出口方面对市场

无提振作用。综合各影响因素的

情况，多数地区市场参与者对市

场仍持看空心态，液碱后市价格

预计仍存在下降可能性。

烧碱市场需求疲软 一季度企业业绩普降

烧 碱 是 基 础 性 化 工 原 材

料，按存在形式划分主要有液

碱和固碱两种，烧碱位于氯碱产

业链的中游，其上游主要为原

盐，下游可广泛应用于氧化铝、

化工、造纸、印染、石油、轻工等

行业。

自 2023 年春节以来，烧碱市

场便开启了下行通道，价格一路

走跌。广州化工交易中心数据

显示，液碱市场，以山东地区为

例，32%离子膜碱自 1 月下旬的

1090 元/吨高点滑落至 3 月中旬

的 780 元/吨低点，跌幅达 28.4%；

片碱市场，以内蒙古地区为例，

99%片碱自 1 月的 4150 元/吨高

点 跌 落 至 3 月 的 2650 元/吨 低

点，跌幅达36.1%。

记者了解到，镇洋发展 2022

年第一季度烧碱均价为 3227.84

元/吨，2023年第一季度其烧碱均

价 为 3077.34 元/吨 ，同 比 下 跌

4.66%。另外，阳煤化工方面也表

示，烧碱市场一季度受下游产业

开工不足影响，市场供过于求，

价格环比下跌 9.60%；与去年同

期比较，价格下跌4.88%。

随着烧碱价格持续下跌，企

业盈利能力表现不佳。

其中，镇洋发展2023年第一

季度实现营收 4.94 亿元，同比下

降20.15%；归母净利润5865万元，

同 比 下 降 43.55% ；扣 非 净 利 润

5273万元，同比下降47.11%。

此外，北元集团公布的 2023

年第一季度报告显示，报告期

内，公司实现营业收入 25.39 亿

元，同比下降19.27%；净利润1.38

亿元，同比下降 73.31%；扣非净

利 润 1.37 亿 元 ，同 比 下 降

73.30%。阳煤化工 2023 年第一

季度实现营业收入 39 亿元，同比

减少 17.59%；归属于上市公司股

东的净利润 1642.2 万元，同比减

少82.27%。

一位烧碱上市公司高管向记

者表示，自去年开始，烧碱行业新

建项目陆续投产，市场供应比较

充足。不过，2023年春节假期后，

下游氧化铝、纺织及印染等市场

疲软，整个市场出现阶段性供大

于求的局面，致使烧碱价格持续

下滑，企业盈利水平下降。后期

行业可能会通过停产检修来维持

供需平衡。

分食同一大客户“蛋糕”A股石英坩埚“双雄”聚首？
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晶 盛 机 电 成 立 于 2006 年 12

月，主营业务产品为应用于光伏和

半导体集成电路产业上游的晶体

生长及加工设备，同时延伸布局了

蓝宝石材料、碳化硅材料以及相关

产业链核心的辅材耗材，如石英坩

埚、金刚线、精密零部件等领域。

2012 年 5 月，晶盛机电正式在深交

所挂牌交易。

不同于其他光伏上市公司，

晶盛机电主要创始人和实际控制

人——邱敏秀和曹建伟属于师生

关系，而非夫妻关系、子女关系或同

学关系。据报道，邱敏秀曾任浙江

大学机械与能源工程学院党委书

记、教授、博士生导师，61 岁那年，

她带领曹建伟租下位于浙江绍兴上

虞汤浦达郭村的一幢白色三层小厂

房，自此开创了师生联合创业的一

段佳话。

2022 年财报显示，邱敏秀在

2010 年 11 月至 2016 年 12 月期间，

担任晶盛机电董事长，同期曹建伟

任职总经理、董事；2016 年 12 月至

今，曹建伟担任晶盛机电董事长，

邱敏秀任职董事。另外，何俊、何

洁作为邱敏秀子女构成一致行动

关系，其中何俊于 2016 年 12 月至

今任公司董事、总裁，何洁未在公

司任职。

近年来，晶盛机电受益于半导

体和光伏产业的发展，其设备与材

料业务业绩呈现持续增长态势。

2022年，晶盛机电实现营业收

入 106.38 亿元，同比增长 78.45%，

归属于上市公司股东的净利润为

29.24 亿元，同比增长 70.8%。从收

入构成上看，设备及服务营业收入

84.68 亿元，同比增长 70.16%；材料

业务营业收入 14.55 亿元，同比增

长273.61%。

随着晶盛机电业绩增长，邱敏

秀和曹建伟有了分拆子公司美晶新

材上市的想法。2023 年 4 月，晶盛

机电宣布通过了《关于筹划控股子

公司分拆上市的议案》。

公开资料显示，美晶新材成立

于2017年11月，主要产品与服务包

括石英坩埚产品。目前石英坩埚远

销海内外，客户广泛分布于欧洲、美

洲、韩国、印度等国家和地区。

石英坩埚主要应用于光伏和半

导体领域，可支持太阳能和半导体

用户高温条件下连续拉晶（属于硅

片环节），是用来装放多晶硅原料的

消耗型石英器件，其高纯和高耐温

耐久性为单晶拉制以及单晶品质提

供保障，是单晶拉制系统的关键辅

料之一。

记者注意到，美晶新材在其官

网上展示了一则公司宣传片，内容

显示：美晶新材已经成为国内技术

实力最强、产能规模最大的高端石

英坩埚生产企业。2018～2022年，

美晶新材的业绩规模从百万元预计

将上涨至十亿元的水平，五年增长

超千倍。

若 2022 年美晶新材的销售收

入超10亿元，这意味着石英坩埚业

务也是晶盛机电材料业务的主要贡

献板块。

穿透美晶新材的股权结构，除

晶盛机电持有美晶新材 57.8384%

股份，杭州勇晟企业管理合伙企业

（有限合伙）、杭州睿通成达企业管

理合伙企业（有限合伙）、杭州来同

企业管理合伙企业（有限合伙）和海

南甜陈信新投资合伙企业（有限合

伙）分别持股 29.7956%、4.9662%、

4.7708%和2.629%。

晶盛机电发布公告称，筹划控

股子公司分拆上市事项，有利于拓

宽美晶新材的融资渠道，提升公司

和美晶新材的核心竞争力，符合公

司的战略规划和长远发展需求。分

拆事项不会导致公司丧失对美晶新

材的控制权。

美晶新材并非A股首个被关注

的石英坩埚概念。2022 年 9 月，被

誉为“石英坩埚第一股”的欧晶科技

已在深交所主板上市，2022年营收

达到14.34亿元。

值得一提的是，同为竞争对手，

晶盛机电（含美晶新材）与欧晶科技

的崛起和壮大都离不开TCL中环。

记 者 梳 理 财 报 和 招 股 书 获

悉，2021 年，欧晶科技对 TCL 中

环的销售额占据营业收入的比例

达 89.12%；晶盛机电对 TCL 中环

的销售额占据销售总额的比例

达 51.48%。

晶盛机电是 TCL 中环的主要

设备和石英坩埚供应商，欧晶科技

是 TCL 中环的主要石英坩埚供应

商、硅材料清洗和切削液处理服务

提供商，二者同为TCL中环提供石

英坩埚。

欧晶科技招股书显示，在石英

坩埚采购方面，TCL中环虽有多个

供应商，但是TCL中环及其关联方

向欧晶科技采购占比约为50%。

一位光伏分析师曾向记者分

析，近一年TCL中环的硅片扩产速

度非常快，未来若保持一定的增长

速度，石英坩埚提供商将从中受

益。另外，N型硅片对纯度的要求

更高，在拉晶过程中石英坩埚更换

频率增加，会进一步增加石英坩埚

的使用量。

分食“蛋糕”

晶盛机电分拆美晶新材上

市赶上了光伏石英坩埚的高景

气行情。

光伏石英坩埚上游主要是

高纯石英砂，下游是硅片企业。

中 国 光 伏 产 业 发 展 路 线 图

（2022～2023 年）的数据显示，

2022 年 全 国 硅 片 产 量 约 为

357GW，预计 2023 年硅片产量

将超过 535.5GW。在碳中和愿

景下，光伏硅片的扩产，进一步

加剧了对石英坩埚的需求。

受益于石英坩埚的需求提

升，2023年一季度，欧晶科技实

现营业收入6.36亿元，同比增长

136.89%；归属于上市公司股东

的净利润为1.72亿元，同比增长

292.13亿元。

不过，记者注意到，一边是

旺盛的市场需求，另一边却是光

伏硅片环节等“埚”下料。

“除少数几家（硅片）头部企

业，多数专业化企业反映石英坩

埚限制了拉晶的产出。”中国有

色金属工业协会硅业分会（以下

简称“硅业分会”）在2023年2月

发布的观点认为，这主要因为

海外两家石英砂供应企业扩产

进度不及预期，而坩埚内层又

必须采用进口石英砂，国产石

英砂替代的效果不理想，因此

多数企业在产能爬坡过程中加

大坩埚采购量。总体来看，石

英坩埚的阶段性供不应求很大

程度上影响专业化（硅片）企业

产能爬坡进度。

据了解，石英坩埚由高纯石

英砂制成，坩埚内层所用的高纯

石英砂原料品质要求最高。目前

全球仅美国尤尼明、挪威TQC和

中国的石英股份（603688.SH）三

家企业具备量产高纯石英砂的

能力，其他企业基本无法稳定批

量供应。

在此背景下，高纯石英砂和

石英坩埚价格也随之上涨。

5 月 8 日，SMM（上海有色

金属网）分析，从今年价格走势

来看，自2月起石英砂价格上涨

频率增多，价格不断走高。“龙头

企业价格调整频率较去年加快，

截至目前，龙头企业外层砂价格

为12万～13万元/吨、中层砂价

格为19万～23万元/吨、内层砂

价格为34万～37万元/吨，价格

较同期上涨超400％。”

此外，SMM 发布 3 月 27 日

的价格数据显示，大规格石英

坩埚的市场价已经达到 2 万元

以上，一年多时间，价格翻涨近

4倍。

上述业内人士向记者表示，

“目前，受益于光伏硅片扩产，石

英坩埚需求剧增，高纯石英砂需

求紧俏。整体高纯石英砂和石

英坩埚的价格仍处于上行期。”

显而易见，当下掌握稀缺资

源高纯石英砂无疑已经是一种

重要竞争力。上述业内人士称，

“美晶新材已提早与高纯石英砂

供应商签订了协议，并不缺原

料。原料价格上涨的压力也应

该可以转移。”

记者还注意到，当前一些高

纯石英砂企业已经处于扩产中，

这也将有利于缓解未来市场供

需偏紧的形势。

比如，2023 年 4 月，尤尼明

公布扩产计划，宣布将投资2亿

美元，在 2023～2025 年将高纯

石英砂产能扩至 2022 年的 2

倍。同期，石英股份还拟通过发

行可转债，募资15亿元，投资建

设半导体石英材料系列项目（三

期），将形成年产 6 万吨高纯石

英砂、15 万吨半导体级高纯石

英砂及5800吨半导体石英制品

的生产能力。

在SMM看来，由于2023年

光伏装机需求超过预期，硅片

需求得到高速提高，但由于高

纯石英砂的扩产速度较为缓

慢，2023 年光伏石英坩埚用中

内层高纯石英砂整体表现为供

不应求。同时，2023 年石英坩

埚的供应缺口依然会持续，价

格在短期内不会回落。2024年

将是值得关注的一年，可能会

是石英坩埚行情转折的一个关

键节点。

不过，记者了解到，这一段

时间，石英坩埚供应紧缺并影响

部分硅片生产的情形暂时有所

缓解。硅业分会在4月27日对

外分析称，在硅片供应方面，生

产维持高开工率，石英坩埚4月

不再是限制生产的瓶颈。“近期

石英坩埚供应紧缺情况有所缓

解，主要由于海外石英砂季度到

港，以及某头部石英砂企业宣布

扩产刺激库存释放。”

5 月 10 日 ，双 良 节 能

（600481.SH）在互动平台回复投

资者称：“公司近期硅片业务各

方面经营正常，公司的石英坩埚

需求能够得到保障。”

等“埚”下料？

当前一些高纯石英砂企业已经处于扩产中，这也将有利于缓

解未来市场供需偏紧的形势。

同为竞争对手，晶盛机电（含美晶新材）与欧晶科技的崛起和壮大都离不开TCL中环。

5月5日，晶盛机电宣布，控股子公司美晶新材上市辅导备案获受理。图为“上海国际光伏展”晶盛机电展台。 视觉中国/图


