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银行理财“让利”背后

费率打折

存款利率进入“2”时代，银行

理财收益率却有所回暖。在资金

回流银行理财的过程中，新一轮的

银行抢客营销战打响。

国有六大行公告显示，自6月

8日起，活期存款挂牌利率从此前

的0.25%下调至0.2%，2年期定期存

款 挂 牌 利 率 下 调 10 个 基 点 至

2.05%，3年期定存挂牌利率下调15

个基点至2.45%，5年定期存款挂牌

利率下调 15 个基点至 2.5%。此

外，招商银行、平安银行、中信银

行、浦发银行、光大银行、浙商银行

等多家股份制银行以及部分城商

行、农商行也跟随下调存款挂牌

利率。

与此同时，部分银行理财产品

的收益率大幅回升，不少产品的年

化收益率回到4%以上的水平。从

统计数据上看，资金回流银行理财

的迹象也非常明显。

广发证券研报统计数据显示，

截至5月26日，银行理财存续规模

达到26.6万亿元，较4月30日增长

4000亿元。4月份，银行理财存续

规模环比大幅增长 1.2 万亿元，也

是自2022年11月以来的首次止跌

回升。

为了在资金回流银行理财的

过程中争抢客户，不少银行或银行

理财子公司均通过费率打折的“让

利”方式提升产品吸引力。

例如，招银理财公告称，于 6

月 8 日对“招银理财招睿安裕精

选资产 25 月定开 3 号固定收益

类理财计划”给予阶段性费率优

惠，固定投资管理费由 0.15%降

至 0.02%。

华夏理财公告称，对“华夏理

财现金管理类理财产品3号”和“华

夏理财现金管理类理财产品4号”

进一步开展费率优惠，自 6 月 8 日

起，两只现金管理类产品固定管理

费降至0.05%/年。6月23日后，固

定管理费升至0.15%/年。

此前，中银理财公告称，于

2023年6月6日至2023年9月5日

对“中银理财—稳富（季增益）001”

产品B份额费率进行优惠，销售服

务 费 率 由 0.30%（年 化）下 调 至

0.10%（年化）。

光大理财亦公告称，于2023年

5 月 31 日（含）至 2024 年 6 月 14 日

（含）期间，开展“阳光青睿跃 1 期

（中证1000自动触发策略）固定收

益类”理财产品推出费率优惠活

动，管理费、销售服务费均由产品

说明书中披露的0.30%降至0.15%。

值得一提的是，招银理财近日

发售的一款权益类公募产品中首

提“累计净值低于1元不收取管理

费”，即“不赚钱不收取管理费”的

做法，打破了传统公募资管产品的

固定管理费模式。

某公募基金公司人士认为，招

银理财这种“内卷”的做法在市场

影响很大。尽管市场可能不会有

银行跟进这种做法，但是这也会倒

逼其他银行理财子公司在费率上

做出调整。

“2022 年 11 月到 2023 年一季

度，银行理财的规模一直在下降。

如今理财市场处于触底反弹阶

段，银行都会在时间节点制定相

应的营销策略，而费率打折是银

行让利的体现，也会吸引更多的

投资者。”一家股份制银行理财子

公司人士称。

他认为，目前银行销售的理

财子公司产品，业内常规做法是

收取一定的管理费和销售服务

费。而对于超额业绩报酬的差异

则比较大，有的产品超出部分全

部归管理人，有的是管理人和投

资者对半分。“之前，银行理财收

取固定投资管理费被行业诟病

为躺着挣钱，但要在同业竞争中

显现出优势，投资者的利益与银

行利益应该是一体的，这也就意

味着银行需要适当对投资者进行

让利。”

对于超额业绩报酬，记者注意

到，建信理财在售的三款产品均下

调了超额业绩报酬。其中，“建信

宝”按日开放式净值型理财产品业

绩比较基准为 7 天通知存款利率

（1.0%）+1.65%，调整前投资收益超

出业绩比较基准的部分全部归管

理人，而调整后管理人不再收取超

额业绩报酬。

美元存款持续升温

理性看待

家住北京市朝阳区的王悦（化

名）最近刚在招商银行购买了30万

元的“日开6个月滚动增强”理财产

品，该款产品近6个月的年化收益

为 4.73%，风险类型属于中风险。

根据该款产品的投资方向说明，产

品的资产配置为固定收益类资产

占比不低于80%、权益类资产占比

不高于20%。

“2022年银行理财投资亏损了

近10%，尤其是对于波动较大的权

益类理财产品，费率优惠实际上对

购买决策影响并不大。”王悦表示，

大多数银行理财产品的费率折扣

仅仅是千分之一到千分之二，对于

整体投资收益的影响微乎其微。

她表示，在选择银行理财产品

时，有费率优惠的产品数量并不

多，可能在期限、收益和风险上也

很难匹配上。“不会因为有费率上

的优惠就购买该款产品。”

“费率优惠只是一个噱头，甚

至可能只是一个短期行为。在实

际购买理财产品时，大家对银行的

信任，以及银行对代销产品挑选的

风险把控会更重要。”她认为，在当

前银行竞争如此“卷”的情况下，倘

若客户在一家银行投资有大幅亏

损，在同一家银行进行二次投资的

可能性就比较小了。

她表示，银行对客户营销产品

之前，对进入银行代销的产品风险

就应该有一个把控，对产品进行筛

选。“这个筛选产品和推荐产品的

能力，也是银行实力的一个显现。”

但是，也有投资者对银行理财

费率打折比较敏感。有多年理财经

历的张先生表示，“我在银行长期投

资低风险的理财产品，属于不能接

受损失的一类。投资收益少一点无

所谓，只要比存款高一点就行。”

在他看来，银行理财费率打折

是一件好事，在同等收益的情况下

能够增厚产品的收益。本来这类

产品的收益不高，优惠打折是聊胜

于无。“目前，每一家银行的产品和

收益都还是有一定差异，先选择产

品过往业绩表现好一点的产品，然

后有费率优惠就更好。”

一家国有行理财子公司人士认

为，与公募基金相比，投资者对于产

品的费率敏感度并不高，客户更关

心的是产品实际总收益。“银行理财

费率打折是一个营销的手段，产品

核心竞争力仍聚焦在能否为投资者

带来有竞争力且相对稳定的收益。”

他向记者表示，投资者理性选

择银行理财产品的前提是信披制

度的完善，形成统一的标准。这不

仅有利于投资者作出选择，也有利

于消费者权益的保护。

他还向记者透露，很多投资者

选择银行理财产品时仅仅比较过

往业绩。但银行理财产品的利率

展示多是零售端导向，为了吸引客

户购买，会在近 1 月、近 3 月、近 6

年、近1年、成立以来等多个收益区

间中选择收益水平更高的展示。

“哪一个高展示哪一个，根本不是

产品真实的运作情况。”

“银行的费率同样要有一个标

准，包括在哪些情况下打折。不能

将费率打折单纯作为一种营销手

段，这样反而有误导消费者的嫌

疑。”该人士认为。

外币存款利率下调 资产配置格局生变？
本报记者 秦玉芳 广州报道

美元和人民币利率的反向而

行，使得2022年以来美元、欧元等

外币存款利率持续上升，投资者配

置外币定存平衡资产组合收益的

需求越来越明显。

5月底以来，国有银行陆续下

调外币存款产品利率，1年期定存

利率从5%以上纷纷降至3%以内，

在售产品数量也在明显减少。

业内人士分析认为，随着外币

存款利率的下调，投资者外币存款

产品的配置热情会受到一定影

响，但相较于人民币存款产品仍

有一定的利率优势，投资者的配

置需求仍在。在当前环境下，国

内投资者越来越关注通过组合资

产配置来分散风险、增厚收益，尤

其对全球资产的多元化配置需求

正在凸显。未来，除外币存款理财

产品外，如房产、股票、海外保险等

综合资产的全球资产配置将是关

注重点。

全球资产配置需求不减

本报记者 杨井鑫

北京报道

伴随着存款利率的

走低，资金向银行理财

回流，叠加理财收益率

的回暖，市场逐步复苏。

为了增强对客户的

吸引力以争夺市场份

额，新一轮的银行理财

费率价格促销战打响，

越来越多的银行理财公

司正通过费率打折等一

系列手段提升产品吸引

力。但是，理财产品的

费率优惠对收益贡献毕

竟有限，大部分的投资

者还是更关注理财产品

本身。

据《中国经营报》记

者了解，自 6 月以来，招

银理财、中邮理财、兴银

理财等超过10家银行或

银行理财子公司发布公

告降低理财费率，涉及

30 多个产品，费率优惠

涵盖管理费、消费服务

费等各种费用。然而，

目前理财费率打折产品

的占比非常有限，更多

的是一个营销“噱头”。

而在业内人士看来，在

经历2022年银行理财大

面积破净的动荡之后，

投资者如今在产品选择

时更理性，理财产品打

折优惠并非客户投资的

决定因素。

受美联储持续加息影响，美国金融市场利率水涨船高，带动全

球各类美元存款产品相关利率持续攀升。

在存款利率下调的背景下，投资者倾向于资产配置多元化，通过

组合资产配置来分散风险，增厚收益。

外币存款利率下行，势必将

搅动投资者的全球资产配

置策略。

视觉中国/图

2022 年以来，美元存款利率

持续上升，各种美元定存产品越来

越受投资者的关注。

广州的谭先生向《中国经营

报》记者表示，前段时间美元定期

利率一直在涨，银行的理财经理多

次推荐，就连小红书上也在给我推

一些美元定存产品的隐形广告。

“现在理财收益不稳定，银行存款

利率越来越低，所以我这几个月有

意增加了积存金、大额存单和美元

定存等多种稳健型的产品配置，多

头齐下增加一些收益。”

佛山的王先生也透露，美联储

不断加息导致美元存款的收益率

比国内大部分理财产品高很多，尤

其2023年上半年人民币存款利率

一降再降，适当配置一些外币存

款，可以提升投资综合收益。“我还

通过跨境理财通增配了一些外币

存款、债券类的理财产品，主要是

优化资产配置组合，分散一下投资

风险。”

在财经作家、澳洲资深注册会

计师谢宗博看来，美元定期存款已

经成为 2023 年众多投资者的“心

头好”。谢宗博表示，2023 年以

来，国内基金、股票等投资收益维

持低迷状态，人民币定期存款收益

逐步走低，低风险的稳定收益项目

越来越少。与此同时，受美联储持

续加息影响，美国金融市场利率水

涨船高，带动全球各类美元存款产

品相关利率持续攀升。因此，国内

部分银行的美元存款优惠利率保

持较高水平，当前1年期美元定期

存款优惠利率普遍可达到3.3%至

5.0%，这一利率水平对于寻求低风

险稳定收益的投资者来说，具有较

高吸引力。

融 360 数

字科技研究院

分析师刘银平

也 指 出 ，2023

年美元存款利

率及美元理财

产品收益率上

涨较多，美元

存款以1年及以内中短期居多，利

率可以达到5%左右，远高于人民

币存款利率。美元理财产品以

固收类产品居多，通常也会配

置一定比例的美元存款，平均

业绩比较基准在 4.5%以上，也要

高于人民币固收类理财产品。“相

对来看，美元存款利率更加稳定，

更受投资者青睐。”

IPG 中国首席经济学家柏文

喜也强调，2023年年初以来，由于

美元和人民币利率反向而行，个人

投资者大都提高了美元等外币存

款和理财产品的配置比例。

从产品来看，不少城商银行、

农商银行等地方商业银行在外币

定存产品的营销积极性也在凸

显。王先生透露，5月初也配置了

2 万美元城商银行的美元定期。

“与大行的产品相比，城商银行利

率普遍更高，有些银行 1 年期个

人美元存款利率能达到5.4%甚至

更高。”

某城商银行官微公告显示，该

行1万美元起存的1年期产品年化

利率达5.2%；1万美元起存的3月

期产品，年化利率达5%。

人民币与美元息差扩大，使得

投资者对美元定存产品的关注度

持续上升。某股份银行零售业务

人士进一步透露，近来消费贷利

率很低，有的银行给优质客户信

贷利率能达到 3.5%以内，而存款

利率也一降再降，1年期定期年化

甚至已经低于2%。“利差的拉大，

使得大家对外币定存类的投资热

情偏高。”

新一轮的存款利率下调中，美元

等外币个人存款利率也开始进行回降。

某国有银行广州一支行理财经

理透露，从5月底开始，国有银行的

美元定期利率就已经在陆续下调，1

年期的定存利率从此前的4.3%降至

2.8%左右，且都得经过专门的申请

才能有。“我们银行已经就很少在推

这种定存产品了，仅有一款在售，且

还是5万美元起购的。”

肖女士在多家银行咨询后也

发现，几家国有银行3月期美元定

期利率普遍都是在基准利率的基

础上有上浮但不是很大，跟上个月

相比简直是“大跳水”。“部分城商

银行目前还有5%左右的1年期产

品在售的，不过据网点业务人员

称，近期也会进行下调。”

华泰证券在最新发布的研报

中指出，5月10 日全国自律机制

下调协定存款及通知存款自律

上限，引导对公活期成

本下降。本次降成本

针对银行活期存款，以

及占比较高的定期存款、定价较高

的外币存款，进一步引导存款利率

下行，有利于维护银行合理盈利空

间。此外，引导存款利率下行，有利

于促进消费、投资，提升经济活跃度。

从投资者角度来看，外币存款

利率下行，势必将搅动投资者的全

球资产配置策略。

在刘银平看来，随着美联储加

息步伐放缓，美元存款利率上涨势

头也基本结束。美元存款利率下

调，美元理财产品收益率也会下

降，投资者对美元存款和美元理财

的配置需求也会随之减少。

谢宗博指出，美元加息已经走到

尾声，后续美元指数有望回落，不仅

美元存款收益率将逐步降低，美元对

人民币的汇率也存在回落的预期。

因此，投资者在配置美元、欧元等外

币定存产品时，也要关注隐含的风

险，应趁着美元回落前将收益“落袋

为安”。

不过，业内普遍认为，总体来

看投资者对外币定存产品的配置

需求仍在。

谢宗博表示，目前，虽然多家

银行下调美元定期存款利率，1年

期、2 年期产品最高利率 4.3%封

顶，部分银行已降至2.1%，但与人

民币存款利率相比，仍然具有更高

回报的优势。再加上近期美元呈

现逐步走强的趋势，投资者除获得

更高的利息回报外，还可以获得美

元升值收益，因此对美元定期存款

的投资偏好，短期内应难以改变。

柏文喜也强调，随着国有大行

下调美元存款利率，投资者对外币

存款理财的配置需求理应随之下

降。不过，由于人民币存款利率同

样也呈下降趋势，且人民币存在较

大通胀压力，外币存款和理财产品

除了利率远高于人民币存款利率

之外，还有较强的通胀避险功能。

因此，外币存款和理财产品的配置

需求应该不会受到太大影响，甚至

在人民币急速扩张态势之下外币

资产配置需求还会呈上升趋势。

除了外币存款和理财产品之

外，一些基础资产较好且收益较高

的固定收益和类固定收益类产品如

REITs，也是值得关注的重点。柏

文喜认为，总体来看，在欧美多家银

行爆雷影响之下，近来投资者对全

球资产配置的需求更加重视安全

性，而随着美元存款利率的下调，

投资者全球资产配置策略虽然会

有所调整，但依然会在安全性、流

动性和收益性之间进行综合平衡。

普益标准研究员崔盛悦也认

为，除外币存款理财产品外，房产、

股票、海外保险等综合资产的全球

资产配置也需要关注。

在崔盛悦看来，我国的部分高

净值投资者资产配置组合中，全球

资产配置占了比较高的权重。在

海外资产配置的过程中，国内投资

者也往往从外币存款等风险较低、

收益稳定的资产类别入手，所以外

币存款利率下降对其也有一定的

影响。“在此背景下，投资者倾向于

资产配置多元化，通过组合资产配

置来分散风险，增厚收益。”

崔盛悦认为，投资者目前避险

情绪仍位于高位，对于普通投资者

来说，在存款利率下调的背景下，

若风险承受能力较低，可以考虑增

加对货币基金、银行理财的配置，

对风险承受能力较高的投资者来

说，也可以考虑增加投资股息率高

的股票种类。


