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“超过 200 个常规品种年涨

幅超 50%，100 个常规品种年涨

幅超 100%，25 个常用大宗药材

年涨幅超 200%，鸡骨草等个别品

种年涨幅甚至达到400%~900%。”

6 月 9 日，江苏省医药行业协会

中药饮片专委会向中国中药协

会汇报了中药材价格异常增长

的情况。

6月16日，广东省医药行业协

会也向中国中药协会汇报称，往

年随着气温逐渐升高，中药材市

场往往将进入淡季。但今年一反

常态，中药材价格持续性上涨。

这种异常情况已经干扰到行业的

良性发展。

6月20日，中国中药协会方面

人士对《中国经营报》记者表示：

“广东、江苏这些文件我们协会已

经收到，领导也知道了这些情况，

现在已经转给相关业务部门，正在

进一步处理。”

康美中药城质量管理部刘洋

清对记者说：“今年许多中药材价

格上涨比较快，超出了大家以往的

认知范围，这是目前大家想不明白

的问题。现在市场已经开始冷静，

一些便宜的中药材价格开始有所

上涨，部分高价位的药材开始略微

下降，最典型的是当归、党参，这些

天已经降了 10 多元/千克。中药

材品种比较多，常用品种有 2800

多种，中药材价格由供需关系影响

和决定，靠有形之手也没法管得过

来。总体上，我个人感觉不需要太

担心。”
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中药材价格异常增长 多家行业协会称有游资炒作

医美营收占比近五成 锦波生物转战北交所

本报记者 张悦 曹学平 北京报道

重组胶原蛋白企业的资本市

场掘金之旅仍在继续。

近日，山西锦波生物医药股份

有限公司（以下简称“锦波生物”）

更新了北交所招股书。2020年，锦

波生物曾拟在科创板上市，但此后

撤回了上市申请。

锦波生物 2021 年上市的重组

Ⅲ型人源化胶原蛋白冻干纤维（薇

旖美）是目前国内唯一可用于注射

的重组胶原蛋白三类医疗器械产

品，用于面部真皮组织填充以纠正

额部动力性皱纹，也被认为是锦波

生物在注射医美领域的重磅产

品。2022年，该产品营收超过1亿

元，薇旖美品牌系列产品营收占比

接近50%。

锦波生物在医用敷料领域的

对手的上市之旅同样一波三折。

2021年年底，创尔生物撤回上交所

上市申请，后转而谋求在北交所上

市；2021 年，敷尔佳深交所上市申

请获受理，在 2023 年 5 月注册生

效。有业内声音认为，或与“医美

相关企业上市收紧”的传言有关，

锦波生物在此前的问询函回复中

表示，“主要发展方向并非医美”以

及“医美领域未来的收入占比不会

明显上升”等。

近日，锦波生物方面对《中国

经营报》记者表示，公司 5 月 24 日

披露的更新 2022 年年报数据的

问询回复，已没有“关于医美领

域未来的收入占比不会明显上

升”的表述。公司已客观准确披

露公司植入剂产品的销售数据和

占比情况。

今年以来，中药材价格上涨

情况比较突出。数据显示，自年

初至6月17日，中药材综合200指

数上涨25.21%。其中，6月1日至

6月17日，中药材综合200指数上

涨9.12%，短期波动较大。

“我们在一线看到的情况是，

中药材价格整体上涨得比较多，

但是有涨也有跌，也并非全面上

涨，全面上涨也不现实。像紫苏

叶、连翘、金银花疫情期间涨价

比较高的品种，现在价格又降了

下来。紫苏叶疫情期间价格涨

到了 100 多元/千克，现在又降到

了 20 多元/千克；连翘从 300 多

元/千克，降到了 200 元左右/千

克；金银花从300多元/千克，降到

了150元~160元/千克。”亳州市一

位从业近10年的中药材交易市场

人士杨柳（化名）向记者介绍。

杨柳说，中药材价格上涨的

品种比较多，比较典型的是当归、

党参、甘草。安宫牛黄丸在疫情

期间大放异彩，其原料天然牛黄

是稀缺性资源，价格一直在涨，为

数十万元/千克甚至上百万元/千

克。疫情刚开始时，当归价格在

30 多元/千克，一直涨到现在 180

元~190元/千克。

对于这些大品种价格上涨的

原因，杨柳解释说，中药材“多了

就是草，少了就是宝”。中药行业

有“十方九苓”“十方九归”“十方

九甘”之说；另外，这些是多年生

的中药材，而且受目前种粮复耕，

中药材产地减少的影响，价格一

直上涨。再加上农残不容易合格

也是一个原因。

网上流传的江苏省医药行业

协会中药饮片专委会、广东省医

药行业协会的两份文件显示，6月

9日和16日，两机构分别向中国中

药协会汇报了“关于中药材价格

异常增长的情况报告”。

江苏省医药行业协会中药饮

片专委会的情况报告称，对中药

饮片生产企业来说，采购端价格

猛涨，而终端价格却不能及时调

整，生产成本和售价形成了严重

倒挂现象，企业亏损日趋严重，生

存受到严重挑战，现已举步维艰。

情况报告还称，与此同时，资

本炒作，囤积居奇，导致部分中药

材品种供货不足，影响医院和患

者日常使用。作为关系国计民生

的特殊产品，中药材价格虚高不

仅增加了民众的负担，还会对上

游药材种植农户构成错误引导。

另外，6 月 16 日，亳州市中药

饮片产业促进会发布了“关于中

药材市场价格异常增长的报告”。

据亳州市中药饮片产业促进

会发布的报告，今年以来，我国中

药材价格迅速猛增，部分中药材

出现了一日三价的情况。截至 6

月16日，中药材综合200市场价格

指数已涨至 3537.85 点，月涨幅为

12.07%，创历史新高。其中，当归

市场价格突破 140 元/千克，近一

月涨幅高达75%；三七和白术的月

涨幅也超过 60%。2022 年天然牛

黄价格是50万元/千克至60万元/

千克，而近期天然牛黄的市场价

格已突破120万元/千克。

报告分析称，中药材价格猛

涨主要有以下几个原因：第一，多

环节参与囤货炒作，外部大量游

离资本出现，政策利好促进投资

热潮。第二，市场价格周期循

环。第三，下游消费需求复苏。

第四，中药材种植困难。第五，供

应链短缺。第六，药材质量标准

提升。

中药材价格过快上涨也产生

了许多不利影响：第一，中药饮片

价格上涨，加重医保基金负担。

第二，企业产能大幅下滑。第三，

为中药质量下降埋下隐患。第

四，中药材市场存在崩盘风险。

记者注意到，有消息称，针对

江苏和广东省医药行业协会反映

的情况，中国中药协会发布了关

于中药材、饮片价格异常波动对

相关中药企业影响的调查问卷。

6月20日，中国中药协会方面

人士向记者表示：“协会发布的调

查问卷也是有的，我记得是在我

们专委会群里发过，我昨天还看

到了。”

中药材综合200指数月涨12%

市场竞争激烈

报告期内，锦波生物重组人

源化胶原蛋白植入剂累计销售数

量18.89万支。目前，该产品的终

端售价约6800元/支，市场上在售

的存在相似功效的产品主要为动

物源胶原蛋白注射剂产品，包括

双美生物、长春斐缦等企业的产

品，售价在 4000~10000 元以上。

此外，近年爱美客、华熙生物等头

部医美企业也纷纷入局胶原蛋白

领域，未来锦波生物在注射医美

的市场中面临着激烈竞争。

在重组胶原蛋白皮肤修复敷

料等二类医疗器械方面，锦波生

物也面临着多个有力的竞争对

手。华福证券研报显示，敷料顺

应医美术后修复，市场竞争较为

激烈，巨子生物、敷尔佳地位领

先。2021年敷尔佳和巨子生物敷

料零售额分别为 26 亿元与 23 亿

元，占比10.1%与9.0%。

锦波生物表示，公司将继续

构建重组人源化胶原蛋白完整版

图，包括重组Ⅲ型人源化胶原蛋

白等在内的人体各型别胶原蛋白

的全产业链理论、应用研究及产

业化。另外，公司将持续推动用

于传染性疾病的病毒进入抑制剂

的研究和开发。此外，公司建设有

山西省功能蛋白技术中心等多个

科研机构，涉及基础研究、临床研

究、产业化研究等多个领域。

招股书显示，锦波生物募集

资金将用于重组人源化胶原蛋白

新材料及注射剂产品研发、品牌

建设及市场推广以及补充流动资

金。在重组胶原蛋白领域，锦波

生物布局了多个产品，募投项目

中，重组人源化胶原蛋白新材料及

注射剂产品研发包括重组Ⅰ型人

源化胶原蛋白等六个项目，预计注

册申报时间在2025年、2026年。

锦波生物方面表示，作为重

要的生物医学材料和工业材料，

重组人源化胶原将在手术缝合

线、止血纤维、代血浆、水凝胶、敷

料、人工皮肤、人工血管、人工骨

和骨修复、角膜、神经修复等材料

的临床应用中发挥重大作用。公

司重组胶原蛋白产品市场竞争力

较强，竞争壁垒较高，但未来随着

不断有新的竞争对手突破技术、

品牌等壁垒进入重组人源化胶原

蛋白植入剂领域，行业竞争也在

不断加剧。

此外锦波生物介绍，目前公司

在建工程主要为锦波产业园相关产

线的建设，计划在锦波产业园设置

5条终端产品产线、7条原料产线。

新增产线将覆盖从原料到终端产品

的生产，计划达到年产注射级重组

胶原蛋白原料200千克，功能性护

肤1300万支、二类医疗器械150万

支和三类医疗器械300万支。

锦波生物表示，未来公司新

增产能将帮助公司进一步扩大业

务规模，同时公司将募集资金运

用于重组人源化胶原蛋白新材料

及注射剂产品的研发，品牌建设

及市场推广，以此提高市场占有

率及竞争优势。对于如何消化新

增产能的问题，锦波生物方面未

有具体回复。

医美相关企业研发的营销投

入一直以来被业内关注。

公告显示，报告期内，锦波生

物的研发投入持续增加，分别为

3143.02 万 元 、3583.62 万 元 和

5396.59 万元，占营业收入的比例

分别为19.49%、15.35%和13.83%。

公司销售费用分别为 3753.51 万

元、5596.71万元和1.05亿元，占营

业 收 入 的 比 例 分 别 为 23.27% 、

23.98%和26.90%，主要包括销售人

员薪酬及宣传推广费等。

胶原蛋白作为一种具有多

用途的生物材料，在医学敷料、

再生医学、创伤修复、人造器官等

场景下有广泛应用前景。Grand

View Research 数据显示，2020 年

我国胶原蛋白市场规模为 9.8 亿

美元，占全球市场的 6.4%。近年

来，胶原蛋白在注射医美市场的

应用逐渐拓展，据民生证券研报

测算，预计 2025 年水光针市场规

模将超过300亿元，其中胶原蛋白

水光针规模有望超过50亿元。

据了解，锦波生物的主营业务

为以重组胶原蛋白产品和抗HPV

生物蛋白产品为核心的各类医疗

器械、功能性护肤品的研发、生产

及销售。2020～2022年，锦波生物

的营业收入分别为1.61亿元、2.33

亿元、3.90 亿元，净利润分别为

0.32亿元、0.57亿元、1.09亿元。

锦波生物重组胶原蛋白产品

主要包括功能敷料、功能性护肤

品、植入剂等产品类型，2020~

2022 年，锦波生物包括重组Ⅲ型

人源化胶原蛋白冻干纤维在内的

重组胶原蛋白产品的收入分别为

1.01亿元、1.63亿元、3.34亿元，占

主 营 业 务 收 入 的 比 例 分 别 为

62.96% 、69.81% 和 85.60% 。 抗

HPV生物蛋白产品的收入分别为

0.47亿元、0.56亿元、0.47亿元，占

主 营 业 务 收 入 的 比 例 分 别 为

29.06%、23.88%和11.97%。

报告期内，锦波生物重组Ⅲ

型人源化胶原蛋白冻干纤维产品

的收入分别为0、0.28亿元、1.17亿

元，占主营业务收入的比例分别

为0、12.18%和29.87%。2022年该

产品营收已经接近总营收的30%。

对于未来产品的市场规划

等问题，锦波生物方面表示，从

产品及技术特点方面来看，重组

Ⅲ型人源化胶原蛋白冻干纤维

的唯一成分是重组Ⅲ型人源化

胶原蛋白，其既是功能蛋白又是

结构蛋白，是一种大分子功能蛋

白生物材料，可广泛应用于外

科、妇科、皮肤科、心血管科、五

官科、骨科等应用场景，公司就

重组人源化胶原蛋白在各应用

领域有所布局，包括医疗美容、

皮肤科、妇科、妇科生殖、外科、

泌尿科等在内的各医疗场景及

日用护肤场景。

而实际上，在一段时间内，薇

旖美或仍然是锦波生物的“医美

大单品”。

2022 年，薇旖美品牌包含的

重组胶原蛋白植入剂、重组胶原

蛋白皮肤修复敷料、重组胶原蛋

白精华液分别占主营业务收入的

29.06%、18.93%和 0.02%，共计占

营收48.01%。

不过，锦波生物方面认为，作

为重要的生物医学材料和工业材

料，重组人源化胶原的市场空间

巨大，其将在手术缝合线、止血纤

维、代血浆、水凝胶、敷料、人工皮

肤、人工血管、人工骨和骨修复、

角膜、神经修复等材料的临床应

用中发挥重大的作用。因此，重

组人源化胶原在生物材料领域拥

有广阔的应用前景。

根据锦波生物公告，在研重

组Ⅲ型人源化胶原蛋白相关产品

适应症包括间质性膀胱炎、骨关

节炎、膝盖损伤修复等，在各类医

疗场景的产品研发中进展较快的

妇科用重组Ⅲ型人源化胶原蛋白

冻干纤维已提交产品注册，其余

适应症的在研重组Ⅲ型人源化胶

原蛋白多在临床前和临床阶段。

相关产品立项时间为2021～2022

年 ，预 计 拿 到 注 册 证 时 间 为

2023～2025年。

薇旖美营收“挑大梁”

对于当前中药材价格过快上

涨的情况，广东省医药行业协会

的情况报告称，希望国家能尽快

出台相关政策，以政府宏观之手

梳理资本市场炒作乱象。同时也

希望政府可以组织与引导协会、

企业单位共建中药材监控及预警

机制和方案，如面对突发事件帮

助企业做好战略储备保供等措

施，稳定中药材市场态势，还中药

材市场一个健康的营商环境。

江苏省医药行业协会中药饮

片专委会在情况报告也称，希望中

国中药协会代表全国中药行业向

国家有关部门反馈和沟通，希望国

家能尽快出台相关措施，遏制游资

恶意炒作中药材的势头，还中药材

市场一个健康的营商环境。

不过，对于中药材价格目前

的情况，杨柳认为，这是中药材价

格周期的一部分，中药材价格涨

跌应由市场调节。

“我认为，市场的东西还是应

该交给市场这只无形的手去调

节，中药材价格不会无限制地上

涨。比如当归、党参，总有涨到头

的时候，不可能一直无限地上涨，

因为这不是不可再生资源。等大

家发现这些品种的供给量增多的

时候，价格自然而然就下降了。

如果是非常有限的不可再生资

源，那肯定是稀缺的、很宝贵的，

越来越受追捧，价格也就越来越

高。”杨柳说。

对于是否有游资炒作的情

况，杨柳认为，的确可能有这种现

象，因为大家都看到了许多中药

材价格上涨的利好消息，再加上

中药材品种规模相对比较小，也

有可能有些机构看到利好消息然

后大量买货，抬高价格以此获利。

杨柳说，“我们是市场方，我

们愿意见到行业快速发展、繁荣

兴盛的景象，但是对于不理智的

情况，我们也在进行合理宣传和

引导。对于中药材价格合理的上

涨，大家也是能够理解的。疫情3

年，许多中药材产量产能受限。

疫情期间，患者减少去医院的次

数，药材使用量也有所影响，并且

最上游的种植也不方便，许多品

种的种植面积在减少。所以，今

年中药使用量快速上涨后，大家

发现许多中药材产量变少了，而

有的多年生中药材是一时半会儿

解决不了的。”

杨柳介绍，今年中药材行业

公认的特点是淡季不淡。中药材

行业下半年是旺季，一般情况下

过完年二三月至六七月都属于淡

季。“往年天热以后，大家就不怎

么喝汤药了，因为煮药麻烦，另外

汤药也比较苦，夏天喝不方便。

但是今年，市场整体就比较热

闹，来询价、采购、买货的比往年

都多。”

杨柳认为，中药材价格上涨

的情况下，产地老百姓是受益的，

也并不是完全由中间商获利。

“疫情期间，亳州本地白芍800

元/亩，甚至便宜的500元/亩都没

人要。那个时候也没有人为中药

材种植户呼吁，现在白芍价格上涨

到大概要3万元左右/亩。以前，亳

州这边农户种植白芍、牡丹，一亩

地，三五年，最后卖个一两万元，或

两三万元，这是很轻松的。”杨柳

说，中药材价格下跌的时候，下游

中药企业也并没有抬高收购价格，

下游企业给终端消费者的产品也

并没有随之下降。

作为一名从业近10年的专业

人士，杨柳说，“总体上，中药材行

业有一定的周期，一般三五年就

是一个周期。我从事这个行业近

10年，刚开始进入这行的时候，中

药材价格比较高，后来很多中药

材价格快速下降，以至于很多药

商纷纷转行。再后来，也有两年

生意又变好了，一些药材价格开

始快速上涨。疫情期间，许多中

药材价格又下降了，然后到了现

在又开始大幅上涨，这就是市场

周期。”

是资金炒作还是市场周期？

对于这些大品种价格上涨的原因 ，杨柳解释说 ，中药

材“多了就是草，少了就是宝”。

对于中药材价格目前的情况，杨柳认为，这是中药材价格周期的

一部分，中药材价格涨跌应由市场调节。

数据显示，自年初至6月

17日，中药材综合 200

指数上涨 25.21%。

视觉中国/图


