
实际上，不仅仅是信托公司，

央企、国企背景股东也在转让所持

金融、类金融子公司股权。

全国产权行业信息化综合服务

平台披露，2022年年底，包括国家电

网下属天津三源电力、四川惠特电

建、安徽明生电力投资集团、淮北万

里电力工程有限公司，中国宝武钢

铁下属中南钢铁集团，中钢集团下

属江苏阜宁海天金宁三环电子有限

公司，中国海洋石油集团下属中海

石油投资控股有限公司等不同的主

体，都在各地产权交易中心密集挂

牌出售所持的金融机构股权。

记者梳理全国产权行业信息

化综合服务平台数据发现，2022年

年底，仅一个月左右时间里，在各

地产权交易中心挂牌的银行、保

险、公募基金等金融股权资产超过

一百宗。

就出售旗下金融子公司股权，

中航信托方面近日向记者表示，公

司转让所持部分金融股权，主要目

的是优化资产结构，更好地发挥资

源禀赋，促进回归信托本源业务。

同时，进一步围绕主业聚焦航空相

关产业、绿色航空、双碳资产等领

域，凸显公司差异化发展特色。

此前也有信托从业人士向记

者表示，股权转让将有助于信托公

司优化金融股权投资组合、改善流

动资金水平及财务监管指标、加强

整体财务状况、专注于主业，并提

升资本市场配置业务的能力，发挥

固有业务在完成公司经营绩效目

标中的作用。

“集中出售旗下子公司股权背

后，体现了信托公司固有资金布局

开始回归与主业直接相关的主动

管理类业务上，主要是标品业务和

产业相关的股权业务，同时更大力

度地支持信托公司向新业务方向

转型，特别是回归信托本源，资产

服务信托尚需大量的资源投入。”

金乐函数分析师廖鹤凯在接受记

者采访时表示，信托公司出售子公

司股权，既可以削减非主业聚焦主

业发展回归本源，亦可以给信托公

司在当下转型发展关键期带来一

笔不错的现金流加速转型步伐。

优化结构回归主业

清退金融子公司股权 信托公司回归主业
本报记者 樊红敏 北京报道

信托公司退出旗下金融子公

司股权的现象还在持续。

《中国经营报》记者近日从行

业内获悉，某央企信托公司近期

计划退出持股比例较小的金融

子公司股权，目前正在筹备对计

划出售的金融子公司进行资产

评估。

公开资料显示，2022年以来，

多家信托公司集中启动所持银行、

公募、保险、期货等金融子公司股

权的转让工作，目前多笔股权转让

项目已经落地。

就信托公司退出金融子公司

股权一事，业内人士向本报记者

分析表示，原因可能有多方面，比

如，国资委出于对国有资产管理

要求，要求所属信托公司清理处

置部分所持股权；金融监管上，监

管部门对信托公司股权投资的监

管在强化，要求信托公司梳理子

公司架构、降低监管套利空间、严

控关联交易风险；信托公司从自

身经营出发，优化资产结构，回归

信托主业等。此外，旗下金融子

公司与信托主业是否存在协同效

应，也是信托公司重要的考量因素

之一。
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6月29日，山西信托通过山西

省产权交易市场挂牌转让其所持

汇丰晋信基金管理有限公司（以下

简称“汇丰晋信基金”）31%的股

权，转让底价 10 亿元。如果上述

转让计划成功实施，山西信托将让

出对汇丰晋信基金的控股权，但仍

持有该公司20%的股份。

6月21日,中航信托所持嘉合

基金管理有限公司（以下简称“嘉

合基金”）全部 27.27%股权，在广

东联合产权交易中心启动“延期

挂牌”。

公开信息显示，2022 年 12 月

28 日，中航信托持有的上述嘉合

基金27.27%股权，通过广东联合产

权交易中心挂牌出售，转让底价

1.68亿元。同一天，中航信托挂牌

出售的股权还包括，其所持江西银

行 2586.87 万股股份（占总股权比

例：0.43%）转让底价 1.79 亿元、贵

州银行 6500.25 万股股份（占总股

权比例：0.4456%）转让底价1.79亿

元、景德镇农商行 7169.52 万股股

份（占总股权比例：6.52%）转让底

价1.56亿元。

本报记者根据公开信息不完

全统计，近两年来，信托公司出

售金融子公司的案例包括中铁

信托、华鑫信托、中航信托等信

托公司已经或正在转让所持一

家或多家银行股权 ；山东国信

（01697.HK）、中融信托、上海信

托、中航信托、山西信托等多家

信托公司已经或正在转让所持

公募基金公司股权；中信信托成

功转让所持中德安联人寿股权；

中海信托挂牌转让所持国联期

货股权等。

记者注意到，上述案例中，除

个别信托公司之外，大部分信托公

司都是清仓式转让所持有的金融

子公司股权。这就意味着，上述股

权转让项目完成之后，信托公司将

彻底退出。

多数为清仓退出
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除个别信托公司之外，大部分信托公司都是清仓式转让所持有的金融子公司股权。

信托公司转让所持部分金融股权，主要目的是优化资产结构，更好地发挥资源禀赋，促进回归信托本源业务。

记者注意到，也有信托公司

在金融股权布局方面进行了“腾

笼换鸟”。

山东国信退出富国基金后，与

太平人寿联合入股浙商银行。对

此，信托业内分析认为，在信托公

司业务转型关键时期，信托与险资

一同参股上市银行，有利于银、信、

保三类机构形成战略协同，在获得

稳健回报的同时，也能支持自身业

务开展。

对比来看，信托公司与公募基

金的业务协同效应则相对有限。

根据公开报道，曾有信托公司

高管分析表示，“在渠道和募集方面，

信托公司的客户群体主要为高净值

客户，和公募基金之间并不契合，与

银行私行、私募基金反而更契合。”

此外，就中融信托出售中融基

金管理有限公司（以下简称“中融

基金”），中融信托母公司经纬纺机

（000666.SZ）相关人士也曾对外表

示，“中融基金是公募，信托更多是

私募性质业务，目前业务上协同作

用确实没那么明显。”

实际上，近两年，信托公司围

绕标品投资、财富管理和保险金信

托等转型创新业务，与银行、保险、

证券等金融同业开展战略合作的

案例明显增多，金融同业之间协同

发展的趋势明显。

普益标准相关研究报告显示，信

托公司家族信托客户来源渠道中，商

业银行、保险机构、第三方财富公司、

律师事务所、独立家族办公室及其他

机构引荐对应的占比分别为75.06%、

8.91%、0.92%、0.15%、0.35%、0.11%。

今年4月份，长安信托曾在官网

发文表示，2023年以来，家族信托事

业部锐意进取，在同业渠道合作、创新

业务落地上再开新篇。“家族信托事业

部‘力谋增量’，陆续与大家保险、中意

人寿、汇丰银行签署战略合作协议并

展开合作，既满足了银行、保险渠道高

净值客群通过家族信托这一架构实

现财富传承、保障与治理的需求，丰富

了金融同业的服务体系，又在保险金

信托首次得到正名后，通过引入新的

优秀同业渠道，有望进一步提升公司

的财富管理服务水平。”

业务协同效应是重要考量因素

在信托公司业务转型关键时期，信托与险资一同参股上市银行，有利于银、信、保三类机构形成战略协同。

针对许多投资者提出的如何

进行投资的问题，周博洋在直播

时也表示，对投资者来说，首先是

要明确自己的投资目标是什么，

进而去采取相应的投资策略。

首先，从大类资产配置的角

度来说，在权益资产、债券资产、

不动产、衍生品等类别的资产中

做一个权衡，结合自己的年龄、固

定收入水平、刚性支出、风险承受

能力等，做好资产配置。

周博洋介绍，资产配置中有

一种简单的配置方式，就是 100

法则，即用100减去自己的年龄，

得出一个数字，加上百分号，就

是投资在权益资产的比例。比

如30岁的年纪，可以投资70%在

权益资产上、30%在固收产品

上。这个资产配置的逻辑，主要

是年轻人的资产总量比较小，未

来收入增长的可能性比较大，承

担风险的能力相对较强。

但对于一个60岁、面临退休

的人士来说，40%的比例投资在权

益资产，60%的比例投资在固收资

产会更合适。当然，这只是众多

资产配置逻辑和方法中的一种，

投资者还需要结合自身的实际情

况，对自己的资产配置做出规划。

周博洋直播时表示，需要对

投资标的的估值有一个充分的理

解，不要盲目跟风。比如，有的高

价可转债面额高达几百元，转股

溢价率也高达50%—60%，投资者

在对待这类个券的时候，就要多一

份谨慎，因为“双高”的情况一般都

隐含着较大的炒作风险，一旦可转

债发行主体宣布赎回，会给持有

人带来非常大的损失。另外，如

果大家投资产品，更多地要去理

解产品的投资策略，并不是说一

只产品一段时间表现得好，这种

表现就能一直延续下去，最好关

注它的重仓和季报持仓的变化，

这样对基金经理管理的产品的风

格也会有一个比较清晰的了解。

资产配置之100法则


