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今年6月底，全国多省药品采购

部门披露，上海医药集团股份有限

公司（以下简称“上海医药”，601607.

SH）旗下一款独家药品注射用硫酸

多黏菌素B的价格从2303元/支，下

降至270元/支，下降幅度达88.3%。

据上海医药2022年年报，注射

用硫酸多黏菌素B是其核心产品之

一，2022年的中标价格区间为2303

元/支，医疗机构合计实际采购量为

71.6万支。

注射用硫酸多黏菌素B突然大

幅降价，引起上海医药投资者和行

业较大范围关注。7 月以来，数位

投资者在上证e互动平台向上海医

药官方咨询注射用硫酸多黏菌素B

大幅降价的原因。

7 月 19 日，上海医药证券事务

部方面对《中国经营报》记者表示：

“相关药品降价一事我们还在继续

了解中，还没有得出一个特别的结

论。经过对 2022 年的情况进行测

算，公司认为该单品2022年对公司

利润贡献无重大影响。另外，相关

事件对公司未来的影响也不会特

别大。公司在产的品种有几百种，

并不是靠这一款产品支撑的。公

司有很多品种在支撑公司业绩每

年稳定地增长。”
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上海医药一核心产品降价近九成

核心产品被集采 长风药业销售费用仍占营收近四成

本报记者 陈婷 曹学平

深圳报道

第五批全国药品集采

中，吸入用布地奈德混悬液

原研药落选，国内 4 款仿制

药中标，其中，给出最大降

价幅度的长风药业股份有

限公司（以下简称“长风药

业”）分得一杯羹。日前，长

风药业携这一集采产品赴

科创板IPO。

招股书显示，长风药业

在报告期内主要销售吸入

用布地奈德混悬液，以此形

成公司的主要收入来源，占

比 在 2022 年 达 到 96.22% 。

只不过，产品获批上市次月

即被集采未能使长风药业

“高枕无忧”，公司2022年收

入约 3.5 亿元，当年销售费

用却高达 1.36 亿元，占比达

到39%。

7 月 19 日，长风药业方

面在接受《中国经营报》记

者采访时表示，产品被纳

入集采对销售产生了积极

的作用，但不意味着公司

无需进行市场推广即可实

现销售规模的增长。“由于

医疗机构对于中选产品的

承诺采购量与实际采购量

存在一定差异，实际执行

中无法保证中选企业的市

场份额，因此公司需进一

步加强学术推广能力和品

牌 影 响 力 。”其 进 一 步 表

示，吸入用布地奈德混悬

液目前已覆盖 8000 多家终

端医疗机构，“市场推广活

动效果显著”。

6 月 28 日，湖北省医药价格和

招采网发布通知，按照《国家医保

局价格招采司 价格招采中心关于

上海上药第一生化药业有限公司

约谈结果的通报》（医保价采函

〔2023〕11 号）相关要求，对注射用

硫酸多黏菌素B价格进行调整，由

原来的挂网价 2303 元/支，调整为

270元/支，降幅为88.3%。

注射用硫酸多黏菌素B价格调

整自6月30日起执行，执行范围为

全省公立医疗机构。

记者查询了解到，同期，甘肃、贵

州、江苏、四川、山西、内蒙古、广西、

辽宁等省（自治区）医保局或公共资

源交易中心也纷纷发布了类似通知。

对于降价原因，有的通知称是

根据国家医疗保障局有关文件要

求和企业自主申请。

记者电话咨询某省公共资源

交易中心，工作人员称相关文件为

内部文件，无法向外提供。

注射用硫酸多黏菌素B是一款

抗感染的处方药，主要用于泌尿系统

感染、脑膜炎、肺部感染、败血症以及

皮肤、软组织、眼、耳、关节感染等。

据《中国多黏菌素类抗菌药物

临床合理应用多学科专家共识》，

多黏菌素类抗菌药物问世于 20 世

纪50年代末，后来因同样有效但更

安全的新药不断问世而逐渐淡出

临床。到了20世纪80年代，随着多

重耐药革兰阴性菌的增多，此类药

物重新受到重视而重返临床。

多黏菌素类药物仍具有较高

的临床价值。到目前为止，虽不断

有各种新的治疗多重耐药（MDR）

革兰阴性菌感染的新药产生，但多

黏菌素类药物的临床应用价值仍

无法取代。

上海上药第一生化药业有限

公司（以下简称“第一生化”）为上

海医药全资子公司。

国家药监局数据库信息显示，

注射用硫酸多黏菌素 B 为独家品

种。上市许可持有人为第一生化。

国家药监局药品审评中心（CDE）官

网原料药登记数据显示，多黏菌素B

共有3个原料药批文，1个是国产的，

所属企业为杭州中美华东制药有限

公司，另外还有2个进口的。

注射用硫酸多黏菌素B上市以

来，销售额不断增长。

上海医药年报显示，注射用硫

酸多黏菌素B于2019年上市，2020

年处于市场导入期，2020年销量较

2019年增速较快。2020年，注射用

硫酸多黏菌素B医疗机构合计实际

采购量为30.9万瓶，中标价格区间

为2303元~2918元。

2021年，注射用硫酸多黏菌素

B的中标价格区间为2120元~3100

元，医疗机构合计实际采购量为54

万瓶。2021年，注射用硫酸多黏菌

素B处于市场深入期，2021年销量

较2020年增速较快。

2022年，注射用硫酸多黏菌素

B的中标价格为2303元，医疗机构

合计实际采购量为71.6万瓶。上海

医药在年报中表示，硫酸多黏菌素

B 原料药为他方提供，报告期内该

药需求量增加。

由此可知，注射用硫酸多黏菌素

B自2019年上市以来，价格一直在

2000多元/盒。2022年注射用硫酸

多黏菌素B销售额约为16.5亿元。

16.5亿元大品种

亿元推广费去哪了？

如长风药业所言，产品研发需

要依赖产品销售形成的利润来支

撑，但产品销售本身也有成本投

入，且这一项支出随着销售规模持

续扩大。

招股书显示，2020 年～2022

年 ，长 风 药 业 销 售 费 用 分 别 为

2651.76 万元、5181.52 万元和 1.36

亿元。2020年，公司主要产品尚处

于研发阶段，销售费用主要为销售

人员的职工薪酬、市场推广费和股

份支付费用等；2021年和2022年，

随着公司主要产品上市，市场推广

费金额及占比逐年增加。

报告期内，公司市场推广费由

2020 年的 811.95 万元增至 2022 年

的 9358.81 万元 ，涨幅高达 10.54

倍，占对应期间内销售费用的比重

从 30.62%上升至 69.03%。2020 年

和2021年，公司市场推广费主要为

会议费、品牌宣传费等。吸入用布

地奈德混悬液获批上市并大规模

销售后，公司市场信息分析与收

集、医院拜访等市场推广活动逐步

增加，相关推广活动费用占比大幅

提高。

2022年，长风药业产生的市场

信息分析与收集费用为 4990.9 万

元，医院拜访费用为2385.76万元，

分别占当期市场推广费的53.33%、

25.49%。这两项费用在 2020 年均

为 0，在 2021 年分别为 52.85 万元、

311.67万元。另一方面，其他市场

推广项目中，除会议费一项的金额

较2021年有所减少之外，渠道维护

与准入费用增加 313.8 万元，科普

教育费增加164.35万元，品牌宣传

费 增 加 26 万 元 ，其 他 费 用 增 加

89.51万元。

长风药业方面对记者表示，目

前公司已上市实现销售的主要产

品由公司负责统筹、规划产品的市

场推广，主要通过委托专业学术推

广服务商完成特定区域的推广工

作，以学术会议、市场分析、信息收

集、终端拜访等方式对公司的产品

进行专业化的学术教育推广，使临

床医生、医疗专家等更好地认识公

司产品。

“公司委托专业的第三方推广

服务商开展医院拜访工作，拜访内

容包括产品宣介、学术交流、临床

指导、回访服务等，旨在与医生、医

院及其他医疗机构建立良好的合

作关系，促进药品的销售和推广。

公司严格监控学术拜访工作，确保

推广活动合法合规进行，严禁商业

贿赂情形。”长风药业方面进一步

补充称。

招股书显示，由于2020年产品

未上市，公司不存在与市场推广服

务商业务往来。2021年及2022年，

南京海石医学技术有限公司（以下

简称“南京海石”）均是长风药业的

第一大市场推广服务商，交易金额

分别为 79.22 万元、1254.27 万元。

截至2022年年末，长风药业市场推

广费及咨询服务费的其他应付款金

额为3394.31万元，占公司全部其他

应付款的59.35%。其中，对南京海

石的其他应付款为709.66万元。

工商信息显示，南京海石成立

于 2019 年 5 月，注册资本为 100 万

元，实缴资本未披露，2022 年年报

显示该公司参保人数为11人。根

据企查查，与南京海石登记同一个

联系电话的企业有20个。近日，记

者拨打该电话尝试联系南京海石，

电话接通后，当听到记者询问此号

码是否为南京海石相关负责人联

系方式时，对方直接挂断电话。

另一方面，记者发现长风药

业的前五大市场推广服务商中，

有多家企业没有披露实缴资本，

员工人数仅为个位数。对此，长

风药业方面表示：南京海石等服

务商均属于认缴制，符合相关规

定；上述服务商为商务服务类企

业，属于轻资产服务性业务，没有

固定资产采购的资金需求，且流

动资金需求也不急迫，对实缴资

本要求较低。

“医药企业的市场推广服务商

主要是为了帮助医药企业能够迅

速将相应产品推入市场而提供相

关市场信息分析与收集、渠道维护

与准入等推广活动，本身未从事生

产活动，员工人数较少。”长风药业

方面称，“公司对推广服务商建立

相应的推广业务管理规范，确保服

务商组织真实性、业务真实性、财

税真实性，公司与上述推广服务商

的交易（市场推广和咨询服务）真

实存在，不存在虚构费用、虚开发

票等情况。”

招股书显示，长风药业主要从

事呼吸系统疾病领域药物的研发、

生产及销售，吸入制剂研发管线涉

及 哮 喘 、COPD（慢 性 阻 塞 性 肺

病）、过敏性鼻炎等治疗领域。目

前，公司已上市产品3个，包括吸入

用布地奈德混悬液、氮 斯汀氟替

卡松鼻喷雾剂、吸入用硫酸沙丁胺

醇溶液。

其中，吸入用布地奈德混悬液

是当前医院治疗支气管哮喘的主

要药物，属于ICS（吸入性糖皮质激

素）类药物，其原研产品（普米克令

舒）由阿斯利康研发。根据阿斯利

康年报，普米克令舒2021年全球销

售额为9.6亿美元。

2020年之前，中国的布地奈德

通用名市场一直高度集中，即由原

研厂商阿斯利康主导。2020年后，

国产厂商仿制药产品陆续获批，逐

步改变竞争格局。

2021年6月，吸入用布地奈德

混悬液被纳入第五批全国药品集

中采购名单，中选企业分别为四川

普锐特药业有限公司、长风药业、

健康元（600380.SH）和正大天晴药

业集团股份有限公司，中选后价格

降幅分别为 73.7%、78.3%、77.3%、

52.4%，中选价格分别为2.8元/支、

3.2元/支、3.4元/支、5.7元/支。阿

斯利康产品落选，其报价为 12.9

元/支，降幅仅为 7.8%。此轮集中

采购周期为期3年。

当时，长风药业的吸入用布地

奈德混悬液仅获批上市1个月，被

纳入集采后，在2021年9月开始大

规模销售，公司中选区域包括江

苏、湖北、四川等8个省份、自治区

或直辖市，首年约定采购量合计约

为4070万支。

在集采推动下，公司产品快速

实现商业化。招股书显示，长风药

业的吸入用布地奈德混悬液在

2021年、2022年来自集采渠道的收

入分别为2821.79万元、2.7亿元，销

售单价分别为 2.7 元/支、2.71 元/

支，销售数量分别为1043.64万支、

9958.06万支。

与此同时，长风药业拓展吸

入用布地奈德混悬液在社区卫生

服务中心、卫生院、药房等非集采

渠道的销售，该产品非集采渠道

收入从 2021 年的 161.39 万元增至

2022 年的 6649.39 万元，销售单价

从 2021 年的 3.39 元/支降至 3.12

元/支。

2021年～2022年，吸入用布地

奈德混悬液的总体销售收入分别

为2983.18万元、3.36亿元，销售数

量分别为1091.18万支、1.21亿支，

平均单价分别为 2.73 元/支、2.78

元/支 ，毛 利 率 分 别 为 59.25% 、

78.76%，占公司主营业务收入的比

重分别为71.05%、96.22%。

另一方面，长风药业其他两个

已上市产品在报告期内尚未开始

贡献营收及利润。其中，氮 斯汀

氟替卡松鼻喷雾剂由公司自主研

发，于 2022 年 11 月获批上市，目

前仍处于商业化培育阶段；另一

款仿制药产品吸入用硫酸沙丁胺

醇溶液于 2021 年 10 月获批，处于

有效期考察期间，尚未进行商业

化生产及销售（原获批产品有效

期为 12 个月，公司产品有效期延

长至 24 个月的申请已于 2023 年 5

月获批）。

招股书显示，2020 年～2022

年 ，长 风 药 业 营 业 收 入 分 别 为

485.88 万元、4198.57 万元和 3.5 亿

元，其中，2020 年收入主要为技

术 服 务 收 入 和 呼 吸 道 相 关 护

理 产 品 销 售 收 入 ；净 利 润 分 别

为-4.05亿元、-1.32亿元及-4939.92

万元，合计亏损 5.86 亿元。长风

药 业 称 ，“ 公 司 已 上 市 产 品 于

2021 年及 2022 年获批，尚处于商

业化早期阶段，因此产品销售利

润尚无法覆盖研发投入，公司尚

未盈利。”

集采后迅速放量

据了解，注射用硫酸多黏菌

素B或由武汉汇海医药有限公司

（以下简称“武汉汇海医药”）进

行学术推广。

上海医药官方信息介绍，

注射用硫酸多黏菌素 B 于 2019

年上市。不过，武汉汇海医药

2017 年 10 月就发布了关于注射

用硫酸多黏菌素 B 上市的动态

信息。

记者注意到，武汉汇海医药

官网首页对注射用硫酸多黏菌

素B做了很多介绍。

武汉汇海医药发布的一篇

文章称，在国内，多黏菌素一直

处于“一针难求”的局面。多黏

菌素属于刚性需求，之前需要

的患者只能通过非法途径从中

国港台、国外及黑市购买，真伪

难辨，风险巨大，同时也增加了

医患矛盾的风险，无论是临床

专家还是患者，对于目前国内

独家上市的多黏菌素 B 针剂都

是翘首以盼。

2021 年 8 月 ，易 明 医 药

（002826.SZ）曾发布公告称，收

购 内 蒙 古 博 斯 泰 企 业 管 理 服

务有限责任公司 51%的股权。

该 标 的 公 司 承 接 了 武 汉 汇 海

医药注射用硫酸多黏菌素 B 等

药品在内蒙古、辽宁（部分产

品）的推广业务。

就药品推广和降价相关问

题，记者联系了武汉汇海医药

方面，不过未得到回应。

今 年 5 月 底 ，武 汉 汇 海 医

药 曾 因 参 与 原 料 药 垄 断 而 受

到关注。

据国家市场监督管理总局

5 月 28 日披露的一份原料药垄

断行政处罚决定书，远大医药

（中国）有限公司和武汉汇海

医 药 达 成 并 实 施 了 关 于 销 售

重 酒 石 酸 去 甲 肾 上 腺 素 原 料

药 和 肾 上 腺 素 原 料 药 的 垄 断

协议。

上述两款原料药主要用于

生产去甲肾上腺素注射液和盐

酸肾上腺素注射液，这两个药品

属于国家基本药物、医保药品和

临床必备急救药品，也属于“国

家临床必需易短缺药品重点监

测清单”中的药品。

据行政处罚决定书，远大医

药（中国）有限公司和武汉汇海

医药分别被罚没2.86亿元和0.35

亿元，合计3.21亿元。

推广方或为武汉汇海医药

注射用硫酸多黏菌素B由原来

的挂网价 2303 元/支，调整为

270元/支，降幅为88.3%。

武汉汇海医药2017年10月就发布了关于注射用硫酸多黏菌素B上市的动态信息。

公司称无重大影响

上海医药回复称，此次降价经过内部测算后最终提交降价申请，该单品2022年对集团利润贡献

无重大影响。

2020 年、2021 年和 2022 年，

上 海 医 药 营 收 分 别 为 1919 亿

元、2158 亿元和 2320 亿元，净利

润分别为 45 亿元、51 亿元和 56

亿元，营收和净利润均保持快

速增长。

注 射 用 硫 酸 多 黏 菌 素 B

是 上 海 医 药 重 要 的 产 品 之

一 。 上 海 医 药 2022 年 年 报 指

出，报告期内，六神丸、替格瑞

洛系列原料药、注射用硫酸黏

菌 素 B、注 射 用 胰 蛋 白 酶 、异

维 A 酸 软 胶 囊 等 销 售 额 过 亿

元 的 品 种 ，通 过 提 升 终 端 覆

盖、优化商业布局、开发海外

市场、拓展销售渠道、数字化

营销等手段，实现销售收入同

比快速增长。

对于年销售额16.5亿元的注

射用硫酸多黏菌素B价格大幅下

降，7月以来，多位投资者向上海

医药官方咨询原因。

7 月 17 日，在上证 e 互动平

台，上海医药方面回复投资者

称，“上海医药是致力于持之以

恒提升民众的健康生活品质，

努力打造成为受人尊敬、具有

行业美誉度的领先品牌药制造

商和健康领域服务商。此次事

件为应相关部门要求，第一生

化 积 极 与 合 作 方 进 行 充 分 沟

通、协调，同时考虑到该药品的

用药特殊性，经过内部测算后

最 终 提 交 降 价 申 请 。 该 单 品

2022 年对集团利润贡献无重大

影响。”

除了注射用硫酸多黏菌素

B，价格大幅下降的情况也发生

在上海医药旗下的醋酸氢化可

的松片。

今 年 5 月 ，本 报 曾 报 道 ，

近期，很多用药者反映，肾上

腺 皮 质 激 素 类 药 物 醋 酸 氢 化

可 的 松 片 价 格 上 涨 迅 速 。 其

价 格 从 原 来 的“100 片 售 价 七

八 十 元 ”变 成“7 片 70 元 ”甚

至更高。

醋酸氢化可的松片唯一的

生产厂家是天津信谊津津药业

有限公司（以下简称“津津药

业”）。后者属于上海医药控股

孙公司。

5 月 26 日，津津药业回应本

报记者称，将立足社会责任，从

患者实际用药需求出发，继续足

量 生 产 20mg × 7 片 包 装 和

20mg×30 片包装的醋酸氢化可

的松片，以解决各类患者的实际

困难。同时，津津药业指定君康

医 药 为 醋 酸 氢 化 可 的 松 片

（20mg×7 片）的定点销售药店，

以每盒13.3元的价格出售，支持

全国邮寄。

注射用硫酸多黏菌素B是上海医药核心产品之一。 视觉中国/图
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