
本报记者 晏国文 曹学平 北京报道

近视防控、牙齿矫正、打生长

激素被称为近年来的养娃“败家

三件套”。在这“败家三件套”中，

又数打生长激素给家长带来的焦

虑最多。

生长激素是身材矮小儿童的

刚需产品，治疗费用高昂，每个儿

童每月费用在数千元甚至上万

元，而且一般需要连续多年注

射。长期以来，社会对生长激素

降价呼声很大。

7月27日，浙江省药械采购中

心官网发布了《浙江省公立医疗

机构第四批药品集中带量采购公

告》（以下简称《浙江第四批集采

公告》）。

备受市场和社会关注的生长

激素在集采名单中。相关生产企

业包括安科生物（300009.SZ）、长

春高新（000661.SZ）旗下金赛药

业、上海联合赛尔生物工程有限公

司（以下简称“联合赛尔”）。产品

类型包括注射剂型和粉针剂型。

采购公告显示，对于粉针剂

型的生长激素，安科生物、金赛药

业和联合赛尔均在目录中，而对

于注射液剂型，目录中仅有金赛

药业一家企业。

8 月 3 日，一名行业内专业人

士肖强（化名）对《中国经营报》记

者指出，根据《浙江省公立医疗机

构第四批药品集中带量采购公告

补充说明》（以下简称《补充说

明》），《浙江第四批集采公告》文

件中采购品种目录生物制品部

分，公布的品种目录为前期医疗

机构申报的预采购信息，同品种

不同品规产品亦可同期申报。因

此，根据该《补充说明》文件，安科

生物的人生长激素注射液可以参

与本次浙江省第四批药品集中带

量采购。
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生长激素集采扩围

爱博医疗拟2.45亿元加码隐形眼镜

“由于孩子生长激素完全缺

乏，属于原发性生长激素缺乏，每

月需要花费好几千元打生长激

素，不然孩子成年后身高可能达

不到1.4米，这给孩子身心健康造

成巨大伤害。高昂的费用实在无

力承担。”今年2月，浙江温州一位

网友在人民网领导留言板向当地

领导咨询生长激素能否纳入特殊

病种的问题。

一直以来，群众期盼生长激

素降价。记者注意到，在人民网

领导留言板还有大量来自全国各

地的网友咨询生长激素降价和医

保报销的相关事宜。

据 2022 年版国家医保药品

目录，生长激素属于乙类药品，

医保支付范围为限儿童生长激

素缺乏症。

据了解，生长激素剂型主要

包括粉针剂型、注射液、长效注射

液剂型。从患者使用依从性来

看，注射液剂型更具有优势，而长

效注射液剂型对患者而言更加方

便。从价格来看，注射液价格比

粉针剂型更贵，而长效注射液剂

型的价格最贵。

患儿使用生长激素主要是

为了增高。记者此前通过采访

患儿家长了解到，患儿打生长激

素每月费用在数千元甚至上万

元，有的患儿需要连续数年使

用。这对大部分家庭而言都是

一笔不小的费用。

2021年8月，首都医科大学附

属北京潞河医院儿童中心主任李

丽华在接受本报记者采访时介

绍，生长激素是由垂体前叶产生

的一种蛋白激素，它对正常的生

长是必需的。除有增加身高的作

用外，对皮肤、内脏、骨骼、肌肉、

性腺等的生长发育均起到重要作

用，对人体糖、脂肪及蛋白质三大

物质的代谢均有较大的影响。

在临床中，生长激素使用的

适应证掌握非常严格，并非所有

“矮小症”都需要使用生长激素。

适应证以外的原因导致的矮小

症，生长激素疗效也可能不会让

患者满意，一般情况下医生并不

主张用生长激素进行干预。

影响一个人身高的原因有很

多，其中父母遗传因素占 60%~

70%。除了遗传因素和疾病因素

外，生活中营养、运动、睡眠、心理

以及环境因素也是影响长高的重

要原因，如父母身高均不理想但希

望孩子能达到理想身高，则必须注

意这30%~40%的非遗传因素。

据《浙江第四批集采公告》，

浙江省药品医用耗材集中带量

采购办公室受浙江省内相关医

疗机构委托，开展浙江省公立医

疗机构第四批药品集中带量采

购工作。

此次集采共有 32 个化学药、

10 个中成药、10 个生物制品。本

次采购周期为24个月。企业报名

时间为7月28日至8月16日。约

定采购量基数是2022年医院相应

药品总用量的70%。

生长激素注射液和粉针剂型

区分评审。粉针剂共有4家企业：

安科生物4.5IU（国际单位）的约定

采购量基数为4.77万支，4IU的约

定采购量基数为7.64万支；联合赛

尔 6IU 的约定采购量基数为 2.06

万支；金赛药业 2.5IU、4.5IU、4IU

的约定采购量基数分别为2.29万

支、12.89万支、3.93万支。

注射液有两种规格，分别为

3ml:15IU 和 3ml:30IU，两种规格

的生长激素约定采购量基数分别

为0.97万支和3.31万支，生产企业

均为金赛药业。

浙江省药械采购中心官网 7

月 27 日发布《浙江第四批集采公

告》后，次日还发布了《补充说明》。

浙江集采

目前，国内生长激素市场厂

家在不断增多，不过主要市场份

额仍由长春高新和安科生物两家

上市公司占据。

2022 年 ，长 春 高 新 营 业 收

入 为 126.27 亿 元 ，比 上 年 度 增

长 17.5%；归母净利润为 41.4 亿

元 ，比 上 年 度 增 长 10.18% 。 金

赛 药 业 是 长 春 高 新 持 股 99.5%

的控股子公司。2022 年 ，金赛

药 业 实 现 收 入 102.17 亿 元 ，实

现归属于母公司所有者的净利

润 42.17 亿元。

此前，长春高新股价多次因

生长激素纳入集采的传闻而大幅

下跌。不过，7月28日，长春高新

股价反而上涨。

2022 年，安科生物实现营业

总收入23.31亿元，比上年度增长

7.48%；净利润为7.38亿元，比上年

度增长 262.72%。2021 年安科生

物净利润基数较低是因其计提商

誉减值3.23亿元。

安科生物在年报中表示，2022

年，公司主营产品生长激素“安苏

萌”目前在国内获批适应证多，患

者依从性高，注射用人生长激素

在国内市场占有率逐年提升。

安科生物表示，报告期内公

司 积 极 开 展 新 生 产 线 建 设 工

作，加速推进募集资金投资项

目的产业化进程，新建的注射

用人生长激素生产线已进入投

产使用。

长期以来，生长激素一直保

持超高的毛利水平。

长春高新的产品分类中，人

生长激素是基因工程/生物类药

品的核心产品。2020 年至 2022

年，长春高新基因工程/生物类药

品的毛利率均保持在 92%的水

平。安科生物生物制品的毛利率

稍低于长春高新，2020 年至 2022

年均为87%~88%。

据记者了解，生长激素的销

售模式与一般药品的销售模式有

所差异。患儿家长往往先在公立

医院问诊，然后被引导至一些特

定的民营医疗机构开药。由于生

长激素的特殊性，这些特定的民

营医疗机构往往规格种类更丰

富，一次开药量也更多。

2021年，长春高新曾表示，目

前公司生长激素大概 30%以下在

公立医院销售，70%以上在其他合

作医疗机构销售。

毛利超80%

以价换量

据了解，在此次被纳入浙江集

采之前，生长激素已经被纳入广东

联盟集采、河北集采和福建集采。

2022 年 8 月 26 日，广东省药

品交易中心发布《关于公布广东联

盟双氯芬酸等药品集中带量采购

等项目中选结果的通知》。广东联

盟集采中涉及的报量地区包括广

东、山西、江西、河南、广西、海南、

贵州、青海、宁夏、新疆、新疆生产

建设兵团。

最终，广东联盟集采生长激素

最高降幅为 52％，而注射液剂型

流标。

2022年10月28日，河北省医

疗保障局发布《河北省化学药品、

生物制剂集中带量采购文件》。生

长激素（注射液）和生长激素（注射

用无菌粉末）在采购目录中。

2022 年 11 月 1 日，福建省医

疗保障局网站公布《关于公示

2022年福建省药品带量采购拟中

选结果的通知》。金赛药业重组人

生长激素拟中选2022年福建省药

品带量采购，占约定采购量的

100%。

对于生长激素集采对公司和

市场格局的影响，今年 4 月，在

2022 年度网上业绩说明会上，安

科生物对投资者表示，对制药企业

来说，集采是一个绕不过的话题，

但集采并不一定是洪水猛兽。面

对集采，公司通过渠道构建、产品

升级，可以很好地维护企业和股东

利益。集采对公司来讲是机会与

挑战并存。2022年生长激素集采

后，生长激素产品厂家竞争格局没

有发生太大变化。

6 月 8 日，长春高新在回复投

资者提问时表示，从以往情况来

看，已经落地实施集采的省份，基

本能实现以价换量的目标，且对公

司业绩未产生严重影响。

业内人士肖强对记者表示，

“广东联盟集采及河北集采政策已

陆续落地执行，中标药品价格有了

较大幅度下降。集采政策的执行，

极大地减轻了患者医药费用负担，

企业也通过以价换量进一步提升

了产品的市场占有率和品牌影响

力，真正实现了国家组织集中带量

采购政策双赢的目的。”

本报记者 苏浩 曹学平 北京报道

7月31日，爱博诺德（北京）医疗

科技股份有限公司（688050.SH，以

下简称“爱博医疗”）发布公告称，拟

使用自筹资金人民币2.45亿元，以认

缴新增注册资本、股权转让的方式，

取得福建优你康光学有限公司（以下

简称“福建优你康”）51%股权。

为了解此次收购的具体细节，

《中国经营报》记者致电爱博医疗方

面，其证券部人士表示，目前公司处

于年报静默期，不方便接受采访。

公告显示，福建优你康成立于

2019年，主营业务为隐形眼镜制造。

截至本次交易协议签署日，福建优你

康已获得7张隐形眼镜三类医疗器械

产品注册证，彩片覆盖日抛、月抛、半

年抛多种抛期，透明片覆盖高透氧硅

水凝胶以及B12水凝胶等日抛产品。

爱博医疗方面表示，本次交易

完成后，爱博医疗有望与福建优你

康在研发、生产、销售等方面达成

商业化协同，在境内隐形眼镜市场

形成较高的品牌力及影响力。

本报记者注意到，虽然福建优

你康持有多项核心专利，但其盈利

能力并不太乐观。爱博医疗在公

告中表示，目前福建优你康的隐形

眼镜产品尚未在国内大规模生产

及上市销售，产品的产销量仍受

内、外部环境影响较多，存在销售

业绩不及预期的风险。

公告披露，福建优你康 2022

年营业收入为 2954 万元，净利润

为-5083万元；2023年上半年实现收

入2549万元，净利润为-2292万元，

营收远不及亏损。截至2023年6月

30日，福建优你康所有者权益（净资

产）下降至8687.99万元，资产负债率

高达79.93%，负债总额为3.46亿元。

但即便如此，爱博医疗在未设

置业绩承诺或对赌安排的前提下，

仍选择溢价收购。

公告显示，截至2023年6月30

日，福建优你康净资产约为人民币

8688万元，债转股方案完成后净资

产约为 1.61 亿元。而本次增资投

前估值、本次股权转让投前估值分

别为债转股方案一完成后净资产

的1.86倍、1.99倍。

爱博医疗方面对此解释称，溢

价较高主要是考虑到目标公司的稀

缺性，整体建厂投资成本较高，现有

产线已高度规模化、信息化；拥有的

产品注册证取证难度高、未来收入

及盈利趋势良好、与公司现有业务

形成高度协同；本次收购后爱博医

疗在隐形眼镜市场地位的提升等。

针对爱博医疗与福建优你康的

业务协同性，爱博医疗方面表示，生

产技术方面，福建优你康消化吸收

了台系工艺，本次收购完成后可实

现与公司研发生产技术互补；同时，

福建优你康持有7张产品注册证，

其中包含的隐形眼镜透明片的产品

注册证，有利于丰富公司现有产品

结构，与公司现有业务形成互补。

产能方面，福建优你康信息

化、规模化隐形眼镜生产线可以保

证产品良率并满足产能需求。福

建优你康不仅可以依托公司渠道

资源释放产能，还可以根据订单情

况，与公司现有隐形眼镜产线实现

协同，提升产能利用率。

此前，爱博医疗通过控股子公

司江苏天眼医药科技股份有限公

司进入隐形眼镜彩片领域。

事实上，我国国内市场长短效

干扰素共存，厂商竞争较为激烈。《中

国干扰素市场发展现状分析与投资

趋势预测报告（2022 —2029年）》指

出，2019年，三元基因药业股份有限

公司（以下简称“三元基因”）与深圳

科兴生物、凯因科技是位列前三的企

业，三家企业市场份额合计77.49%。

短效干扰素得益于治疗成本

低、经济性好，可以满足更多患者

的治疗需求。在2018年更是进入

国家基本药物目录。

根据米内网数据，2019 年根

据干扰素注射剂各亚型的销售市

场份额占比，以短效重组人干扰素

α1b 和长效干扰素 α2a 和 α2b 为

主。由于长效干扰素产品的单价

较高，是短效干扰素的 14~16 倍，

因此销售金额市场份额占比较

高。但只考虑销售数量，短效产品

的销量占比更高。

记者在国家药监局查询到，目

前获批上市的重组人干扰素α1b

亚型的厂商有2家，重组人干扰素

α2a亚型的厂家4家，重组人干扰

素α2b亚型的厂家超10家。

其中，重组人干扰素α1b有三

元基因的运德素和科兴药业的赛若

金。重组人干扰素α2a除了三生制

药的因特芬和长春生物的长生德佳

还在院端有售，罗氏制药等公司的

重组人干扰素α2a已退出医院市场。

而重组人干扰素α2b 赛道竞

争相对激烈，十几个厂家相互竞

争。除了注射剂和粉针剂外，还有

外用喷雾剂、阴道栓剂、滴眼剂、外

用凝胶剂、外用喷雾剂、阴道泡腾

片、阴道泡腾胶囊和软乳膏剂等。

据 PDB 药物综合数据库，从

销售额占比来看，凯因科技、未名

生物、兆科药业和上海华新占了重

组人干扰素 α2b 样本医院市场

95.25%的份额。

值得一提的是，据特宝生物

2022年年报披露，在2022年的广东

11省集采中，派格宾中标价格区间

在 697.41~862.89 元，对比 2021 年

820.48~862.89元的价格，降幅并不

大。不过，此次干扰素集采对企业

的影响还有待进一步观察。

干扰素集采启动
超十亿市场格局生变

本报记者 苏浩 曹学平 北京报道

“本周一大盘大涨，公司股价

却跌跌不休，是业绩暴雷还是公司

产品被纳入集采所致？集采对公

司业绩负面影响很大吗？”近期，有

投资者在互动平台上焦急地向厦

门特宝生物工程股份有限公司

（688278.SH，以 下 简 称“ 特 宝 生

物”）发出提问。

时间拨回到7月20日，江西省

药品医用耗材集中采购联席会议

办公室发布《关于干扰素省际联盟

采购拟集采品种目录的公示》，拟

对聚乙二醇干扰素α-2b注射剂等

14个干扰素品种进行集采。

作为一家主要从事重组蛋白

质及其长效修饰药物研发、生产及

销售的生物医药企业，特宝生物的

核心品种 40kD 聚乙二醇干扰素

α-2b注射液（商品名：派格宾），也

是本次拟集采目录上14个干扰素

品种之一。在上述目录公示的第

二天（即7月21日）起，特宝生物股

价连续4个交易日下跌。

为了解上述集采对相关企业的

影响，《中国经营报》记者分别向特

宝生物、凯因科技（688687.SH）方面

致函采访。特宝生物方面表示，本

次江西省牵头开展干扰素集中带量

采购，是医保部门扩大药品集采覆

盖面的一种探索和尝试，产品被纳

入集采品种目录对公司来说既是机

遇也是挑战。公司正密切关注江西

集采动态，目前尚未收到有关实施

细则，暂不便接受采访。凯因科技

方面表示，公司领导近日日程繁忙，

不方便参与本次采访。

实际上，干扰素省际联盟集采

开展早有苗头。

早在今年 3 月，国家医疗保

障局办公室发布的《关于做好

2023年医药集中采购和价格管理

工作的通知》中就要求药品集采

持续扩面，同时，对各省采购工作

做出指导。

其中，在持续扩大药品集采覆

盖面方面，通知提及开展第八批国

家组织药品集采并落地实施，适时

推进新批次药品集采。对于各省

的重点工作，通知要求湖北牵头扩

大中成药省际联盟采购品种和区

域范围，江西牵头开展干扰素省际

联盟采购，广东牵头开展易短缺和

急抢救药省际联盟采购。

据了解，干扰素（IFN）是一类

可诱导的分泌糖蛋白，是免疫系统

产生的细胞因子，具有抗病毒、抗

肿瘤及免疫调节的作用。国内干

扰素根据半衰期分为短效干扰素

和长效干扰素，长效干扰素由于其

半衰期较长，适用于慢性乙型肝炎

和丙型肝炎，短效干扰素由于给药

方式更加灵活，适用于大部分的病

毒性疾病和某些恶性肿瘤的治疗。

《中国干扰素市场发展现状分

析与投资趋势预测报告（2022—

2029 年）》显示，2020 年我国短效

干扰素和长效干扰素市场规模分

别为22.31亿元和9.99亿元。

中国医药工业信息中心CPM

新药研发监测数据库显示，目前已

上市的长效干扰素有聚乙二醇干

扰素α2a、聚乙二醇干扰素α2b两

种亚型，短效干扰素有重组人干扰

素α1b、重组人干扰素α2a和重组

人干扰素α2b三种亚型。

在长效干扰素市场，特宝生物

在 2022 年年报中披露，目前国内

获批用于慢性乙肝治疗的长效干

扰素产品共计3种，除了派格宾之

外，还有罗氏（Roche）的派罗欣和

默沙东（MSD）的佩乐能。根据特

宝生物招股说明书，2017 年度派

罗欣和佩乐能的销售规模分别为

10.04 亿元和 4.41 亿元，占据了超

过九成的市场份额。

而继佩乐能停产后，2022 年

10月罗氏旗下干扰素产品派罗欣

正式宣布退出中国市场后，截止到

2022 年年末，国内长效干扰素市

场基本由派格宾所占据。

特宝生物年报显示，派格宾在

2016 年获批上市后，持续为特宝

生物带来可观收入。以2022年为

例，特宝生物实现营收15.17亿元，

其中，派格宾贡献了11.61亿元，占

比高达76.01%，毛利率为89.49%。

长效干扰素一家独大

短效干扰素竞争激烈

7月27日，浙江省公立医疗机构第四批药品集中带量采购工作启动。

2020年至2022年，长春高新基因工程/生物类药品的毛利率均保持在92%的水平。

“从以往情况来看，已经落地实施集采的省份，基本能实现以价换量的目标。”

安科生物方面表示，集采对公司来讲是机会与挑战并存。 视觉中国/图


