
本报记者 陈婷 曹学平

深圳报道

今年以来，广州绿

十字制药股份有限公

司（以下简称“穗绿十

字”）等多家药企主动

撤回 IPO，其均具有销

售费用高企的特点。

招股书显示，穗绿十字

是一家复方氨基酸注

射液生产商。

穗绿十字在招股

书中表示，持续的市场

推广是报告期内公司

收入增长的重要因素

之一。2019 年～2021

年及 2022 年上半年，

穗绿十字销售费用占

营收比例在 50%左右，

市场推广费在销售费

用 中 占 比 约 90% 。

2019年～2020年，公司

20 个前十大推广服务

商中有 12 个来自江西

省，其中有 6 家注册区

域在江西省西北部的

上高县。

《中国经营报》记

者进一步查询工商信

息获悉，上述多家江西

省推广服务商之间具

有关联，除了注册地址

邻近，还存在成立时间

相近、共用一个联系电

话、不同服务商的股东

为合作伙伴关系等情

形。此外，穗绿十字的

多个推广服务商目前

已被注销。

对于上述相关问

题，记者致电穗绿十字

方面，公司董事会办公

室的联系电话接通后

随即被挂断。记者同

时向其致函，截至发

稿，对方未予以进一步

回应。
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穗绿十字撤回IPO背后：推广服务商集中注册在赣西北小县城

起底四环生物注册在山区村庄里的推广服务商

招股书显示，穗绿十字主要采

用委托市场推广商开拓市场，导致

市场推广费金额较大。2019 年～

2021年及2022年上半年，公司产生

的市场推广费分别约为1.16亿元、

2.52亿元、3.83亿元和1.21亿元，占

销售费用的比例分别为 85.46%、

93.11%、94.01%和 88.76%，占营业

收入的比重分别为42.5%、45.87%、

48.62%和40%。

报告期内，上述市场推广费主

要包括委托推广服务商举办推广

会议、进行新媒体推广和提供市

场调研。其中，推广会议费占营

业 收 入 比 例 分 别 为 36.42% 、

30.68%、24.82%和 12.55%，产生变

化的原因是穗绿十字后期使用新

媒体推广方式替代线下推广会

议，减少对线下推广会议的投入

并加大新媒体推广的投入力度所

致。2021 年及 2022 年上半年，公

司前五大推广服务商全部为新媒

体推广服务商。

2019年和2020年，主要负责开

展推广会议、市场调研的穗绿十字

前十大推广服务商的注册区域较

为集中。

记者查询工商信息得知，穗绿

十字2019年度前十大推广服务商

中有9家来自江西省，注册地址在

上高县的有3家，来自抚州市东乡

区的有 4 家，另外 2 家注册地址在

宜黄县，但成立时间集中在2019年

下半年，也就是说，上述9家公司在

成立不到半年之内就成为穗绿十

字的前十大推广服务商。

其中，上高县偌观科技有限公

司、上高县凯镇科技有限公司均在

2019年11月1日成立，当年共用一

个联系电话，且同电话企业多达40

余个。这两家公司当年产生的市

场推广金额分别为 497.71 万元、

493.9万元，位列第三、第四大推广

服务商。成立于 2019 年 7 月的宜

黄县艺兴信息咨询中心（以下简称

“宜黄艺兴”）是公司当年第一大推

广服务商，产生的市场推广费为

578.5万元。

除此之外，记者发现，上述9家

江西省推广服务商还存在其他关

联。宜黄艺兴的实际控制人黄虎

辉与第八大推广服务商实际控制

人郑猛腾共同持有另一家公司；郑

猛腾与第二大推广服务商实际控

制人吴晖、第五大推广服务商实际

控制人李国忠、第十大推广服务商

实际控制人宁逢均分别有合作；第

九大推广服务商股东之一的李斌

同时持有第二大推广服务商 10%

股权。

到了2020年，穗绿十字前十大

推广服务商中来自江西省的仅剩3

家，注册地址均在上高县，均在当

年4月成立，当年产生的市场推广

费合计约为1460万元，且3个数额

之间基本接近。

穗 绿 十 字 在 问 询 答 复 中 表

示，公司在 2019 年 3 月收购江西

科茂医药有限公司 70%股权，该

子公司的业务定位为药品销售，

业务主要在 2019 年开展，基于便

利性考虑，公司 2019 年开始在江

西当地考察选择推广服务商，并

加大与江西当地推广服务商的

合作。

值得注意的是，穗绿十字披露

的2019年度前五大推广服务商的

主要负责推广区域无一覆盖江西

省的任一城市，而是在广州、珠海、

中山、苏州等地。

对此，穗绿十字在问询答复中

解释称，推广服务商对于注册地的

选择会基于注册地周边的医药产

业集中度情况、医药生产企业情

况、终端医疗机构情况等因素选

取，但具体业务推广区域主要取决

于推广服务商的渠道资源，并不局

限于注册地，可以在全国范围内开

展推广业务。

不过，2019 年后，除 2020 年与

宜黄艺兴仍存在业务合作外，穗绿

十字未再与上述5家江西推广服务

商进行业务合作。

推广服务商注册地址受关注

本报记者 张悦 曹学平 北京报道

今年 5 月，江苏四环生物

股份有限公司（000518.SZ，以

下简称“四环生物”）销售费用

引发监管部门问询。根据四环

生物2022年年报，2022年公司

销售费用 1.25 亿元，销售费用

率为46.33%，其中广告宣传推

广费 1.16 亿元，在销售费用中

占比92.54%。

在深圳证券交易所的年报

问询函中，深交所要求四环生

物说明公司销售费用率及管理

费用率的合理性，销售费用的

支付对象中是否涉及公司经销

商、关联方或其他利益相关方，

公司是否存在为他方垫付资

金、承担费用等变相利益输送

等多个问题。

根据四环生物对深交所

的回复，在为四环生物提供

宣传推广服务的企业中，却

仍存在着很多未解“谜团”。

比如，3 家公司承担了对生物

药靶点及中和抗体研究、医

疗美容行业调研、中医保健

行业调研等工作，四环生物

对此支付的宣传费超过千万

元，但工商注册信息则显示，

3 家公司的注册地址均在位

于大别山区的安徽省岳西县

村庄中。

就四环生物推广商的相关

情况，《中国经营报》记者致电

致函四环生物，其工作人员表

示不接受采访。

到了2020年，穗绿十字前十大

推广服务商再一次出现注册区域

集中的情形。这一年，公司有4家

来自南京的推广服务商。其中，南

京东玛信息咨询服务有限公司（以

下简称“南京东玛”）为当年第一大

推广服务商，产生的市场推广费为

1045.6万元，但穗绿十字支付的金

额仅有488.6万元。

无独有偶，南京东玛和其他 3

家南京推广服务商都在2020年成

立，当年即成为穗绿十字前十大

推广服务商。不过，截至目前，这

4家公司均已被注销。此外，穗绿

十字2020年度前十大推广服务商

中，另外2家同年同月成立的江西

推广服务商也都在 2021 年 11 月

注销。

值得注意的是，企查查显示，

南京东玛持股 50%的股东周欣曾

是三菱制药（广州）有限公司南京

办事处（已注销，曾用名为“广州绿

十字药业有限公司南京办事处”）

的负责人，但穗绿十字未披露这一

信息。

穗 绿 十 字 在 问 询 答 复 中 表

示，南京东玛的实际控制人为周

冬晖（持股 50%），其同一控制下

的还有 5 个主体，均与穗绿十字

有过合作。但记者注意到，这 5

个主体也都是在成立当年即与穗

绿十字开始合作，目前有 2 个主

体已注销。

2021年，由于穗绿十字加大了

新媒体推广投入，前十大推广服务

商不再出现区域较为集中的情

形。只不过，记者查询工商信息发

现，公司 2021 年与 2022 年上半年

前十大推广服务商之间也存在交

叉联系。

工商信息显示，穗绿十字2022

年上半年第一大推广服务商广州

创唯信息科技有限公司（以下简称

“广州创唯”）与第七大推广服务商

此前均由成都易药汇友科技有限

公司（以下简称“成都易药”）控制，

而成都易药正是第六大推广服务

商上海易药惠科技有限公司持股

100%的股东。

另外，第九大推广服务商重庆

申鸿科技有限公司的历史股东温

细亚，与穗绿十字2021年度第五大

推广服务商成都黑果科技有限公

司（以下简称“成都黑果”）的实际

控制人同名。再往前追溯，成都黑

果与穗绿十字2020年度第三大推

广服务商共用一个联系电话。

对于上述推广服务商存在的

多个疑点，穗绿十字在对深交所发

出的审核问询中均作出“具有合理

性”的答复，且表示“近期上市医药

企业的推广服务商亦较为分散且

变化频繁，与公司不存在明显差

异，属于行业普遍现象”。但就在

3月8日深交所发布文件称，3月2

日，穗绿十字提交了撤回IPO的申

请。根据相关规定，深交所决定

终止对其首发并在创业板上市的

审核。

值得一提的是，工商信息显

示，3 月 16 日，穗绿十字 2022 年上

半年第一大服务商广州创唯注销。

招股书显示，穗绿十字的核心

产品为复方氨基酸注射液。报告

期内，复方氨基酸注射液18AA-IX

（商品名：普舒清）、复方氨基酸注

射液17AA-III（商品名：普达深）的

毛利率均超过90%。

不过，2021年以来，普舒清、普

达深的销量增速有所放缓，主要原

因是受地方医保目录调整的影

响。此前，普舒清、普达深分别进

入 10 个、9 个地区的地方医保目

录，目前上述地区的地方医保目录

已将普达深和普舒清移出。此外，

普舒清、普达深面临的市场竞争日

趋激烈。目前，海思科（002653.

SZ）持有复方氨基酸注射液18AA-

VII和复方氨基酸注射液18AA-IX

的国内生产批文；安徽富邦药业有

限公司持有复方氨基酸注射液

18AA-VII的国内生产批文。2月8

日，海思科公告称，其复方氨基酸

注射液18AA-IX通过仿制药一致

性评价。

多家推广服务商集中注销

多个推广商位于山村地区

四环生物主要从事生物医药

制品、生产和销售以及园林绿化

工程业务，在生物医药制品领域，

控股子公司北京四环生物制药有

限公司主要生产注射用重组人白

介素-2、重组人粒细胞刺激因子

注射液、重组人促红素注射液等

品种。

根据四环生物对深交所问询

函的回复，广告宣传推广费的支付

对象均为咨询服务机构，销售费用

的其余支付对象为公司的员工。

不论是咨询服务机构还是公司员

工，这些支付对象均不涉及公司经

销商、关联方或其他相关利益方，

与公司经销商、关联方不存在资金

或业务往来，也不存在为他方垫付

资金、承担费用等变相输送利益的

情况，亦不存在通过销售费用将款

项间接支付给经销商，从而实现销

售回款的情形。

在四环生物公告的广告宣传

推广费的明细中，有60余笔项目支

出，宣传推广费合计约1.16亿元。

企查查官网显示，泰兴市曼传

羽市场营销策划服务部、泰兴市清

露雨市场营销策划服务中心、泰兴

市婷芝瑞市场营销策划服务部、泰

兴市香芝婷市场营销策划服务部

等几家企业注册地址相近，均位于

泰兴市分界镇滕兴村某组，提供河

北恶性肿瘤发病情况调查、山东肾

脏病发病调研等服务，公司注册地

址与推广区域的距离较远。

相似的情况还发生在安徽省，

注册地址在安徽省岳西县的岳西

县昌益商务咨询有限公司、岳西县

广宇商务咨询有限公司、岳西县吉

吉商务咨询有限公司分别承担了

对生物药靶点及中和抗体研究、医

疗美容行业、中医养生保健行业等

相关行业调研，合计宣传费超过千

万元。四环生物的主营业务与医

疗美容及中医保健方向有较大的

差异，但四环生物对这2家公司的

单笔宣传费支出均超过450万元。

国家企业信用信息公示系统

显示，上述3家公司的注册地址分

别位于岳西县姚河乡梯岭村杉淌

组、岳西县姚河乡龙王村油河组、

岳西县姚河乡香炉村蔡畈组，注册

资本均为10万元，且拥有同一电话

号码。企查查官网显示，该号码的

同电话企业超过50个。此外，3家

公司拥有同一监事查光圣，该监事

同时是安徽光盛农业股份有限公

司的法定代表人，光盛农业经营范

围包括食用植物油（全精炼）加工、

销售，油茶、中药材选种栽培种植、

收购、加工、销售等，注册地址同样

位于姚河乡。

岳 西 县 隶 属 于 安 徽 省 安 庆

市，地处大别山腹地。姚河乡境

内地形复杂，山峦重叠，河谷深

切，地势南高北低，海拔高度在

150米~1197米之间，平均海拔697

米，交通不便。

此外，广州豪语科技服务有限

公司、上海美通龙企业管理有限公

司和上海恒科涛企业管理咨询有

限公司等多家公司存在同电话企

业较多的情况；石家庄驰元众康商

贸有限公司、昆明店前科技有限公

司等存在参保人数较少、注册地址

疑为居民小区的情况。

推广商频频注销

在四环生物宣传推广费明细

中可以发现，有多家注册地位于

江苏省盐城市阜宁县的公司为其

提供了在安徽省、山东省、四川省

多个城市的产品或应用情况调查

等服务。企查查显示，其中多家

企业存在从业人数较少的情况，

甚至在 2022 年、2023 年注销。而

上述相关推广宣传费用合计超过

千万元。

比如，企查查官网信息显示，

阜宁洁佩信息咨询服务部从业人

员较少且被列入经营异常；阜宁

洁雄信息咨询服务部、阜宁县初

熙营销策划服务中心、阜宁烨东

信息咨询服务部均在 2023 年注

销；阜宁县窦萍健康信息咨询服

务部、阜宁县响娥健康咨询服务

部均在 2021 年 11 月成立，但从业

人数仅1人。

此外，注册地址位于阜宁县

的盐城贝奥企业管理服务有限公

司、盐城码丰商务服务中心、盐城

纳润营销策划服务中心均在 2022

年或 2023 年注销，但上述 3 家推

广商的费用合计支出亦超过千万

元；盐城怡岁营销策划服务中心

的费用为 308.4 万元，这家位于阜

宁县的机构2022年的参保人数为

0，企查查官网显示该公司曾两次

申请简易注销。

在江苏，江阴市城东街道彬

华信息咨询服务部、江阴市城东

街道达肖信息咨询服务部、江阴

市城东街道红黛信息咨询服务

部、江阴市城东街道誉萍市场营

销策划服务中心等多个公司在近

期注销。此外，包括江阴市城东

街道娟萱市场营销策划服务中

心、江阴市城东街道军敏信息咨

询服务部在内的多家公司与上述

公司注册地址相近，位于江阴市

长 江 路 777 号 19 号 楼（东 方 广

场），但均存在从业人员较少的情

况，四环生物同样向相关公司支

付了高额的推广费用。

宁乡经济技术开发区意想广

告经营部、宁乡经济技术开发区

志凌医疗器械经营部、宁乡树金

广告策划制作服务部的推广费或

宣传费分别为447.3万元、441.4万

元、111.6 万元，三家公司注册地

址均位于湖南省长沙市宁乡市城

郊街道，从业人数均较少。企查

查官网显示，意想广告、志凌医疗

2022 年均因未按照规定报送年度

报告被列入经营异常。

此外，根据四环生物公告中

的信息，位于江西省的新建区相

旭市场策划工作室、位于江苏省

的兴化市红芹企业管理咨询服务

中心等亦在2022年年底注销。兴

化市红芹企业管理咨询服务中心

注册地址位于江苏省，却提供了

在黑龙江省的产品疗效适用范

围、医生满意度、患者满意度队形

调查；而兴化市恒良商务信息咨

询服务有限公司提供了在陕西省

的调查服务，推广区域与注册地

相距甚远。

尽管多家第三方服务商存在

疑问，但根据四环生物公告，公司

因广告宣传推广活动均委托承包

商实施，公司根据承包商提交的

阶段性专业学术推广、学术会议、

公益活动进行评审，由业务部门

审核市场情况、具体行程、参加人

员、宣传主题等，按相关审批流程

经业务部门审核业务的真实性、

合理性后报总经理审批。总经理

批准后，再向承包商结算服务款

项。宣传推广费用支出符合医药

行业的特点，是公司开展业务的

必要手段，不存在商业贿赂等违

法违规情形。

值得注意的是，穗绿十字披露的2019年度前五大推广服务商的主要负责推广区域无一覆盖江西省的任一城市，而是在广州、珠海、中山、苏州等地。

南京东玛和其他3家南京推广服务商都在2020年成立，当年即成为穗绿十字前十大推广服务商。不过，截至目前，这4家公司均已被注销。

近期，部分传统药企居高不下的销售费用引起广泛关注。 视觉中国/图


