
煤电博弈迎来两极“反转”
本报记者 张英英 吴可仲 北京报道

煤电博弈之下，两者此消彼

长。从利润表现来看，今年上半

年煤炭、火电的境遇出现了两极

“反转”。

在煤炭价格下降、用电需求量

增加、上网电价上升等因素共同作

用下，上半年火电企业盈利能力不

断修复和改善。与之相反，煤炭企

业的业绩则普遍呈现下滑态势。

《中国经营报》记者注意到，在

煤炭、火电企业利润再分配之际，

煤电矛盾话题引起关注。上海钢

联煤焦事业部煤炭分析师张雯雯

向记者表示，预计下半年动力煤市

场供需宽松格局不变，煤价将区间

震荡运行。随着煤电燃料成本压

力或将继续降低，火电企业业绩有

望进一步改善。

火电盈利修复

2023年上半年，火电企业业绩

随着市场变化而加速修复。

华能国际（600011.SH）2023 年

半年度报告显示：上半年，公司营业

收入实现1260.32亿元，较上年同期

增长 7.84%；归属于上市公司股东

的净利润为63.02亿元，较上年同期

增长309.67%。

不仅如此，华电国际、长源电

力、上海电力、浙能电力、深圳能源、

申能股份、粤电力 A、建投能源、皖

能电力、赣能股份和宝新能源等企

业在 2023 年上半年业绩均呈现不

同程度的增长，部分企业增长幅度

超200%。其中，宝新能源利润同比

增长2766%～3538%，尤为显著。

煤炭价格下降以及全社会用电

量和发电量增长是推动火电企业业

绩增长的两大因素。其中，宝新能

源称，全社会用电量同比增长，公司

发电量、上网电量同比增加；受煤炭

价格回落影响，公司电力主业营业

成本下降。

张雯雯告诉记者，2023 年以

来，在煤炭保供政策持续发力及进

口煤零关税政策等因素的影响下，

市场呈供需宽松格局，秦皇岛港动

力煤 Q5000 由年初 1040 元/吨，降

至当前 810 元/吨，相较年初下降

230元/吨，动力煤价格呈震荡下行

走势。

张雯雯表示，据国家能源局数

据，1—6 月，全社会用电量累计

43076 亿千瓦时，同比增长 5.0%。

“今年上半年，受益于燃料价格下

降、用电需求增加、平均上网电价上

升等，大部分电力企业火电业务盈

利能力有所恢复，迎来增长。”

中国电力企业联合会（以下简

称“中电联”）规划部副主任韩放在

2023 年上半年电力供需报告发布

会上表示，今年上半年，在国家保供

稳价及一系列纾困支持政策持续发

力下，火电企业大面积亏损的局面

有所缓和。一方面，今年以来电煤

市场现货价格波动下行，一定程度

上降低了电厂燃料成本。另一方

面，燃煤发电上网电价政策持续发

力，煤电价格全部由市场形成，2023

年度中长期合同普遍较当地燃煤基

准价上浮 20%，而电力中长期合同

占交易电量的 90%以上，发挥了市

场在保供稳价方面的作用。但并非

所有发电企业的业绩表现乐观。

比如，华银电力（600744.SH）

2023 年上半年预计实现归属于上

市公司股东的净利润为-1.54亿元；

豫能控股（001896.SZ）上半年预计

实现归属于上市公司股东的净利润

为4.8亿～6.8亿元。

华银电力方面表示，上半年，

公司火电业务受煤炭价格高位震

荡因素影响，火电亏损情况仍未根

本扭转。公司 2023 年上半年营业

成本为 47.28 亿元，其中火电业务

销售成本为 44.44 亿元，占营业成

本的 93.98%。韩放表示，客观来

说，火电企业经营情况尚未实现

“扭亏为盈”，大型发电集团火电亏

损面达到 50%左右，部分大型发电

集团仍整体亏损。火电企业经营

形势仍需高度关注。
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煤企业绩承压

张雯雯分析认为，当前，动力

煤市场供需仍显宽松。1—7月，

生产原煤 26.7 亿吨，同比增长

3.6%，进口煤炭 2.6 亿吨，同比增

长88.6%。截至8月10日，中电联

燃料统计口径内燃煤电厂煤炭库

存 1.08 亿吨，同比增长 1834.9 万

吨，电厂煤炭库存基本处于近年

高位水平。预计2023年下半年保

供稳价政策不变，国内煤炭产量

将平稳增长，同时进口煤在优势

支撑下，整体供应充裕。后期，第

二、第三产业虽可稳步发展，但整

体需求释放有限，加之“迎峰度

夏”结束后需求回落，整体煤炭消

耗增速放缓。

在张雯雯看来，预计 2023 年

下半年动力煤市场供需宽松格

局不变，煤价将区间震荡运行。

随着煤电燃料成本压力或将继

续降低，火电企业业绩有望进一

步改善。

不仅如此，全社会用电量的

增长预期也将对火电企业的业绩

形成支撑。

中电联统计中心副主任蒋德

斌在2023年上半年电力供需报告

发布会上表示，下半年总的电力

消费趋势特征是：电力消费增速

将比上半年进一步回升，实现中

高速增长。综合考虑宏观经济、

夏季气温、上年基数等因素，根据

不同预测方法并结合专家的预

判，预计今年下半年全社会用电

量同比增长6%—7%。

值得一提的是，随着煤炭价

格下行，火电企业利润回归，煤炭

企业则呈现出下滑之势。

2023 年 上 半 年 ，中 国 神 华

（601088.SH）预 计 实 现 归 属 于

公司股东的净利润 323 亿—343

亿元，同比下降 16.5%—21.4%；

陕西煤业（601225.SH）预计实现

归属于上市公司股东的净利润

112 亿 —118 亿 元 ，同 比 减 少

53%—56%。

6月28日召开的上半年煤炭

经济运行分析座谈会指出，上半

年，我国煤炭经济运行总体相对

稳定，但供需矛盾日益凸显。当

前，国内煤炭市场供需偏弱，中下

游环节煤炭库存屡创历史新高，

用户“买涨不买跌”情绪浓重，煤

炭中长期合同违约现象增多，部

分中长期合同兑现率下降，部分

无法兑现的电煤长协资源无法转

售其他用户，煤炭企业销售难度

加大。

安信证券预测，煤价下行叠

加部分履约率下降，煤企2023年

半年报业绩普遍回落。

利好信号密集释放 充电桩迎来高景气周期

本报记者 李哲 北京报道

随着新能源汽车产业

的快速发展，充电桩市场

已成为炙手可热的领域。

近段时间以来，围绕

充电基础设施建设的政策

密集出台。其中，7 月 31

日，国务院办公厅转发国

家发展改革委《关于恢复

和扩大消费措施》的通知

中提到，科学布局、适度超

前建设充电基础设施体

系，加快换电模式推广应

用，有效满足居民出行充

换电需求。此外，在今年6

月，国务院办公厅印发《关

于进一步构建高质量充电

基础设施体系的指导意

见》（以 下 简 称《指 导 意

见》），提出加强充电基础

设施发展顶层设计，坚持

应建尽建、因地制宜、均衡

合理，科学规划建设规模、

网络结构、布局功能和发

展模式。

能链智电（NASDAQ：

NAAS）副总裁于翔向《中

国经营报》记者表示，一系

列政策的出台对于建设城

市面状、公路线状、乡村点

状的充电网络布局，为未

来的基础设施增量发展指

明了前进的方向，从而让

越来越分散的投资商能够

明确投资方向，参与基础

设施建设。

寻求共同价值

在煤炭、火电企业业绩“反

转”的节点上，二者之间的矛盾再

次引发外界思考。

众所周知，我国煤、电矛盾突

出，利润博弈的现象长时间存

在。2021—2022年，煤价飙升，火

电 企 业 出 现 巨 亏 ，而 此 前 的

2012—2015 年期间，煤炭企业因

煤价下降而亏损严重。

安信证券分析指出，煤电矛盾

的本质是煤、电定价机制市场化程

度不同。“与相对实现市场化、伴随

供需等因素发生变化的煤价相比，

发电企业上网电价仍非完全市场

化。煤、电双方价格无法有效联

动，造成煤炭市场定价与发电政府

定价之间的不匹配。”

为有效化解煤电矛盾，国家

发展改革委积极采取煤炭稳价保

供措施，不仅调整了煤价合理运

行区间，还加强电煤长协合同监

管，要求严格落实“三个 100%”

（100%签约率、100%履约率、100%

执行价格政策）。

记者注意到，国务院国资委、

国家发展改革委等部门还对实行

煤电联营，推动煤电一体化给予

倡议指示。

2022 年 12 月和 2023 年 1 月，

国务院国资委和国家发展改革委

分别在有关会议上提出，要深化

或推进煤炭与煤电、煤电与可再

生能源“两个联营”。

事实上，在“双碳”目标愿

景下，未来煤炭消费量将逐渐

降低，同时煤电则由主体电源

向基础保障性和系统调节性电

源并重转型，发电量随之降低，

二者均面临战略转型升级的共

同诉求。

安信证券分析认为，煤、电利

润重新分配下，煤企“煤电一体

化”或是优质选择。“平抑周期波

动、协同上下游降本，煤电一体强

化业绩稳定性。煤电联营可以使

煤企和电企建立一种互补的、长

效的利益共享、风险共担的机制，

降低因为煤价波动带来的经营风

险，确保电厂燃料长期稳定供应

的同时还可减少中间采购环节，

大幅降低发电成本并锁定下游火

电利润。”

此前，在2022年年底，国家电

投与中煤集团通过市场化方式开

展专业化整合，旨在实现体制性、

稳定性保供，涉及煤电装机容量

超过1000万千瓦，并在新能源技

术开发、研发及“两个联营”等领

域展开更多合作。

进入 2023 年，国家电投加速

布局“两个联营”，旗下贵州金元

与鑫盛源公司、国源矿业、聚达矿

业、大坝煤矿等公司签订合作协

议，推动煤电联营落地落实。

煤炭价格下降以及全社会用电量和发电量增长是推动火电企业业

绩增长的两大因素。

利好政策密集发布

业内人士向记者表示，“随

着新能源汽车的快速增长，燃油

车的保有量预计将在 2025 年左

右达峰。”

根据中国汽车工业协会的统

计数据，1—7 月，我国新能源汽车

累计销量为 452.6 万辆，其中，7 月

新能源汽车销量同比增长31.6%。

与此同时，充电桩市场也步入

增长期。中国电动汽车充电基础

设施促进联盟统计数据显示，7月

全国新增公共充电桩 6.2 万台，同

比增长 40.4%，连续多月保持同比

四成以上增长。

稳步推进的基础设施建设为

新能源汽车市场发展夯实了基

础。自新能源汽车市场化推广以

来，如何满足广大消费者充电需

求，始终是电桩企业关注的重点。

近年来，在有关部门的政策引导

下，市场各方明显加大了对充电基

础设施建设的布局力度。

7月31日，国务院办公厅转发

国家发展改革委《关于恢复和扩大

消费措施》，提出科学布局、适度超

前建设充电基础设施体系，加快换

电模式推广应用，有效满足居民出

行充换电需求；推动居住区内公共

充电基础设施优化布局并执行居

民电价，研究对充电基础设施用电

执行峰谷分时电价政策，推动降低

新能源汽车用电成本。

《“十四五”现代能源体系规

划》中提到，优化充电基础设施

布局，全面推动车桩协同发展，推

进电动汽车与智能电网间的能

量和信息双向互动，开展光、储、

充、换相结合的新型充换电场站

试点示范。

此外，为推动充电桩市场的发

展，在 2022 年 1 月，国家发展改革

委、国家能源局等十部门发布《关于

进一步提升电动汽车充电基础设施

服务保障能力的实施意见》。2023

年5月，国家发展改革委、国家能源

局又发布了《关于加快推进充电基

础设施建设更好支持新能源汽车下

乡和乡村振兴的实施意见》。

5 月 5 日，国务院常务会议强

调，要聚焦制约新能源汽车下乡的

突出瓶颈，适度超前建设充电基础

设施，创新充电基础设施建设、运

营、维护模式，确保“有人建、有人

管、能持续”。一个月之后，国务院

办公厅印发《指导意见》提出，到

2030 年，基本建成覆盖广泛、规模

适度、结构合理、功能完善的高质

量充电基础设施体系，有力支撑新

能源汽车产业发展，有效满足人民

群众出行充电需求。

在一系列利好政策的支持下，

作为充电基础设施的充电桩产业

迎来了蓬勃发展的机遇期。

浙商证券研报中提到，2022年

以来，公共领域电动化试点政策、新

能源汽车及充电基础设施建设政策

相继推出，政策持续加码，充电桩基

建迎来新一波高景气周期，预计到

2025 年国内新增充电桩设备市场

空间将达到 417 亿元，2022—2025

年三年复合年均增长率达 49%。

与此同时，近两年我国公共

充电桩的建设速度落后于新能源

汽车的增长速度，公共充电桩（尤

其是城际间）缺口较大，乡村地区

充电设施不完善等问题突出，充

电基础设施建设不足成为抑制国

内新能源汽车渗透率持续提升的

关键因素。

“目前仍存在公共充电设施布

局不合理、部分居民小区建桩难充

电难、充电市场运行不规范、设施

维护不到位等问题。”国家能源局

新闻发言人梁昌新表示，下一步国

家能源局将会同有关部门继续加

强充电基础设施产业发展的顶层

设计和政策协同，持续优化充电网

络规划布局，着力破解充电难题，

优化完善政府监管平台体系，提升

充电行业发展质量和建设运营标

准，服务新能源汽车产业发展。

能链智电被誉为中国充电服

务第一股，于翔向记者表示，政策

的密集发布为未来的基础设施增

量发展指明了前进的方向，从而让

越来越分散的投资商能够明确投

资方向，参与基础设施建设。

记者注意到，2022年我国充电

桩运营行业规模占比前三的企业

中，特来电（特锐德子公司）、星星

充电、国家电网合计市场占有率达

到 53%。截至2022年年底，特锐德

运营公共充电桩36.3万台，其中直

流充电桩21.6万台，市场份额约为

28%，2022 年全年充电量近 59 亿

度，市场份额约为28%。

特锐德方面表示，由于充电资

产的建设受到场地、区域电网容量

的限制，在特定区域内能够建设、

运营的充电资产数量有限，存在物

理位置资源限制；同时，抢占充电

行业布局先机需要巨大、持久的资

金投入，进入壁垒较高。

针对充电桩市场存在的发展

问题，能链智电方面建议，进一步

提升公共充电网络建设数量与质

量，化解建设布局结构不平衡、地

域不平衡等问题，通过新建、改建、

扩容等方式，调整快、慢充此例；重

点加强高速服务区、居民社区等

“痛点”场景的充电桩建设密度；加

强公共充电网络运营、运维能力建

设，推动充电场站服务等级认证，

提升公共充电网络服务质量。

事实上，公共充电服务牵涉环

节多、链条长。业内普遍认为，应加

强电力企业、充电桩制造商、运营

商、车企及相关支持企业的协同，提

高用户充电的便利性、安全性。

对此，能链智电方面表示，电

力企业应加大配套电网建设力度，

提高需求响应能力；充电桩制造企

业加强技术创新，研发大功率、高

安全性产品；充电运营商加强科学

选址、规划建设、场站运营能力，可

借助第三方专业服务商能力与资

源，提高场站精细化运营水平，扩

充非电增值服务；车企应强化车辆

三电系统充电安全性，加强车辆充

电告警监测及相关保护、故障处理

机制，加强与运营商、第三方服务

商互联互通水平，扩充充电网络；

第三方服务商应改善产品体验，及

时更新充电桩状态信息，提高用户

找桩效率。

迎来高景气周期

煤、电利润重新分配下，煤企“煤电一体化”或是优质选择。

随着煤炭价格下行，火电企业利润回归，煤炭企业则呈现出下滑之势。

昔日“煤强电弱”，如今“电盈煤亏”

6月30日，在深圳会展中心举办的2023国际数字能源展上，能链智电展示的移动充电机

器人。 视觉中国/图

2023年上半年，火电企业业绩随着市场变化而加速修复。图为华能国际长兴电厂。 视觉中国/图


