
2023广州国际汽车展览会专刊 C5~C8

2017年到2020年这四年期间，以沪深300指数为代表的大盘股每个年度都跑赢了代表小盘

股的中证1000指数，以及代表微盘股的中证2000指数。市场在经历了四年的大盘股风格

后，2021年、2022年、2023年切换到了小盘股风格，中证1000指数和中证2000指数在这三

年期间都跑赢了沪深300指数。

A股市场风格切换 小盘基金成“网红” B3

基金“网红”

营商环境 B1~B16

“特种兵”式存款空间压缩：
中小银行降息潮起
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“活钱组合理财”狂飙 B2

B4收益不稳同质化高
个人养老金产品优势待挖掘

金融租赁新规：
遏制隐性债务管理再加码
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A1~A4经济大势

C1~C8智在公司

消费连锁 D1~D4

消费分级或成基本面
企业差异化提速
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中餐“排头兵”走出国门
火锅企业探索“出海经”

D3

前10月铁路投资增7%
至年底全国高铁里程将达4.4万公里

A4

面对跌跌不休的市场行情，中小碳酸锂企业及经销商已经感受到了压力，其他领域的企业也

在密切关注着锂矿市场的动向。而锂矿巨头则在加速整合，以备战产业的下一个阶段。

锂电赛道进入“下半场”碳酸锂价格一跌再跌 B15

碳酸锂跌

今年年初至11月 22日，多个保险公司资金账户减持了保利发展（600048.SH）、碧桂园

（02007.HK）、万科A（000002.SZ）、招商蛇口（001979.SZ）等地产股，甚至有个别保险公司出

清了股份。

减持地产股 险资加码物权资产 B1

险资减持A3、C1
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社评

租房即可落户 户籍改革进入纵深阶段
在特大城市只要租房就可以落

户了？近日，山东青岛发布《关于进

一步深化户籍制度改革的通知》。

其中明确，在城镇租赁房屋居住并

办理租赁合同备案和居住登记的人

员，申请人及配偶在青岛市无合法

产权房屋的，在房屋租赁期间可以

申请本人及其近亲属在城镇其他近

亲属家庭户或者租赁房屋所在地的

城镇社区集体户落户。

在此之前，租房就能落户的政

策在全国部分二线城市，如浙江宁

波、江苏苏州等，就已经开始打开突

破口。但相比之下，这次青岛明确

租房即可落户，仍具有较大的突破

性。其一，相较于那些已经试水的

城市，青岛的租房即可落户几乎去

掉了所有的附加条件，也即门槛更

低。甚至可以说，理论上已接近于

“零门槛”。其二，青岛是人口超千

万、GDP过万亿的特大城市，且是副

省级，城市综合能级较高。正是这

些“特殊性”，让该政策引发了更多

的关注，也成为外界观察户籍制度

改革未来走向的一个新的风向标。

众所周知，近些年户籍制度改革

的推进，在全国可以用“势如破竹”来

形容。在宏观层面，它得益于国家和

地方的双重助力。地方角度，则是自

2017年左右在一、二线城市之间开启

的“抢人大战”。因为随着人口增长

的放缓，越来越多的城市意识到做大

人口规模的重要性，纷纷放弃了之前

的“人口恐惧症”，主动下调甚至彻底

取消了落户门槛；在国家层面，着眼

于加快提升人口城镇化率，加速人

口市民化进程，相关部门早就明确，

全面取消城区常住人口300万以下

的城市落户限制，全面放宽城区常

住人口300万至500万的Ⅰ型大城

市落户条件。于是，在这种上下一

致的合力推动下，仅仅数年时间，目

前全国已有一部分省份实现了全域

“零门槛”落户，多数省份则只剩下

省会城市还保留一定的落户门槛。

有了过去几年的成果铺垫，眼

下户籍制度改革的重心，实际也就

主要落在了全国20来个超大特大城

市的肩上。一方面，这些城市人口

基数大，本身也拥有较强人口吸引

力，不太有人口增长焦虑；另一方

面，户籍人口大量增加，可能需要面

对教育、医疗等公共服务资源的压

力，所以短期内不会一步到位彻底

放开落户限制。但是，在新的经济

发展形势下，尤其是房地产市场普

遍承压，这些城市也拥有了进一步

降低落户门槛的动力。青岛在超大

特大城市中率先迈出“租房即可落

户”这一步，实际就是一个积极的试

探，不排除后续将有更多的超大特

大城市跟进实施。

此举实际上标志着，户籍制度改

革已经进入了纵深阶段。展望未来，

乐观预计除了个别超大特大城市，绝

大部分地方将接近于“零门槛”落

户。回望过去几年的户籍制度改革

进路，用一句话来形容，其实就是“形

势比人强”。这种形势，可以说是人

口发展形势，也是房地产发展形势，

还包括区域发展形势。比如，一开始

的“抢人大战”，主要侧重的是抢以大

学毕业生为代表的“人才”。而到今

天，实际已经变成了“抢人口”。这是

对人口、人才辩证关系的认知升级的

结果，更主要则还是各地积极顺应某

种客观现实变化的需要。

应该看到，根据中国城镇化及当

前经济发展的特点，大幅降低落户门

槛，加快推进农村转移人口市民化进

程，在今天有着多重现实价值。比

如，2022年中国常住人口城镇化率已

达65.22%。参考国外的经验，当城镇

化率达到这一水平，即意味着进入速

度放缓的“城镇化下半场”。而中国

城镇化有一个显著特点在于，受过去

严格的户籍制度的影响，在已进城的

人口中，仍有相当一部分未能落户，

也就不能享受到市民化待遇。如

2021年中国户籍人口城镇化率尚只

有46.7%，比同期常住人口城镇化率

足足低了18个百分点。

这一状况，一方面意味着现今的

城镇化水平仍建立在相当一部分事

实上的城市人口，依旧未能成为真正

的市民的基础之上，这对应的其实是

城镇化的质量仍有待提高；另一方面

也预示着，它制约了城镇化应该带来

的社会消费活力。如有研究指出，农

民工消费被户籍抑制23%，若1.8亿

农民工成为户籍市民，则可增加消费

支出约2万亿元。因此，在扩大内需

变得至关重要的今天，加速推进人口

市民化进程，现实意义更显突出。

当多数超大特大城市的落户门

槛也趋向于“零门槛”，在很大程度上

可以说，过去很多关于户籍制度改革

该如何推进的讨论，在今天已经变得

不合时宜。甚至，我们已经无须再去

纠结于户籍制度改革到底能不能继

续推进。因为青岛这样的特大城

市，已经以实际行动给出了现实答

案。但是，这并不意味着户籍制度

改革的彻底完成。比如，在租房即

可落户之后，就必须直面另一个问

题，即如何切实保障好“租购同

权”？如何真正让租房者和购房者

都能够享有公平的市民化待遇？这

背后既涉及公共服务资源的公平分

配，要防止在租房落户和购房落户

之间出现新的权利鸿沟，又考验各地

在做大公共服务资源蛋糕上的投入

程度。因为，租房即可落户，在短期

内势必会增加一座城市的户籍人口

数量，如何防止出现配套教育、医疗

等资源的供应不足，是一个必须正视

的问题。它关系到城镇化的质量，也

影响到更多人进城落户的动力。

金融机构座谈会强调加快房地产金融供给侧改革 A2

总机电话：（010）88890000 发行/征订电话：（010）88890120 广告热线：（010）88890020 监督电话：（010）88890050

D4商业案例“双11”十五年变形记

犹如一列飞速狂奔的列

车，十五岁的“双 11”度过了

最 好 的 时 光 后 ，逐 渐 降 速 。

从最初的商业奇迹到全民参

与，从商家的年度大考到消

费者审美疲劳，作为电商届

一 年 一 度 的 顶 级 大 促 ，“ 双

11”见证了电商业的黄金时

代，也见证了消费主义的狂

欢与繁荣。

在全球经济下行的形势

下，今年“双 11”开始之前，

“‘双 11’还有必要存在吗”的

话题登上微博热搜，三千余

名 网 友 参 加 调 查 。 结 果 显

示，“63%的网友认为‘双 11’

已经失去了本来的意义”，或

多或少代表了一种开始理性

看待“双11”的态度。

“双 11”的思考其实早已

在商业世界中展开，在用户的

剁手与吐槽之间，“双11”从没

有停止过变化。售卖期一再

延长、兴趣电商异军突起、大

主播跌落、平台告别交易额崇

拜，“双11”的进化史从另一面

看也是电商迭代史。

本期案例，《中国经营报》

记者邀请平台、商家、消费者

和 多 位 业 内 人 士 ，探 讨“ 双

11”的前世今生与商业进化，

这些真实思考背后，关于“双

11”何去何从，或许会得出一

个更为理性的答案。

B9山东潍坊剑指“元宇宙”产业之都

非洲鼓、汉服舞、花艺、美妆、扎染、桥牌……以兴趣爱好为主导的培训项目在近年来越来越受

成年人青睐。根据弗若斯特沙利文发布的《中国成人学习市场行业报告》，2022年个人兴趣

学习市场规模高达1535亿元，这一市场规模预计将以14.1%的复合增长率快速增长。

夜校“一课难求” D1

“一课难求”

上海高端住宅市场“入冬”转冷？ B10

一场104个小时的闹剧会决定AI走向吗？

广州打响取消地价上限“第一枪”
一线城市再现“价高者得”

B12

国家发展改革委：
PPP项目重点聚焦使用者付费

A2

GPU太烧钱
巨头自研AI芯片渐成趋势

C2

生成式AI进入终端侧
产业链影响几何？

C3

腾讯的小游戏“生意经” C4


