
中国风电的海上增长和海外机遇

碳酸锂价格“一泻千里”预计2024年跌幅收窄

文/陈家运

2023年，对于风电行业而言是

极不平凡的一年。

这一年里，市场竞争白热化，

价格战此起彼伏。尽管如此，风

电装机量依然取得历史性突破、

多项技术不断创新、海外订单爆

发式增长。

金风科技（002202.SZ）、明阳

智 能（601615.SH）、中 天 科 技

（600522.SH）等风电企业人士向

《中国经营报》记者表示，2023年风

电招标和装机量稳定上升，其中在

陆上风电相对稳定下，海上风电及

海外市场发展较为强劲。当前，多

家企业表示看好未来海外海上风

电市场，并已签订了不少2024年的

海外订单。

竞争白热化
随着风电进入平价时代，行业

竞争显得白热化。

在 2023 年，价格战硝烟弥漫。

受此影响，部分企业的业绩下滑，

盈利能力承压。

财报数据显示，2023年前三季

度，金风科技、明阳智能、电气风电

（688660.SH）、中 船 科 技（600072.

SH）等企业的净利润均有不同程度

的下滑。

其中，明阳智能在2023年前三

季度营收约209.58亿元，同比减少

3.26%；归属于上市公司股东的净

利 润 约 12.28 亿 元 ，同 比 减 少

65.56%。金风科技 2023 年前三季

度总营收 293.19 亿元，同比增长

12.06%，但净利润为12.61亿元，同

比下滑46.59%。

西部证券方面表示，据金风科

技信息统计数据，2023年9月全市

场风电整机商风电机组投标均价

为 1553 元/kW，同比下滑 14%，风

机价格持续下降，公司风机业务盈

利端承压。

2023 年 10 月，远景集团高级

副总裁田庆军在接受媒体采访时

表示，风机价格战已经持续两年

多，陆上风机单位价格从近 4000

元/千瓦到 1500 元/千瓦左右，海

上风机单位价格已从 7000 元/千

瓦左右降至 3500 元/千瓦左右，虽

然几十年来风电成本不断下行，但

近年价格的下降速度之快却是空

前的。

对此，中研普华研究员高梦

涵向记者表示，风电市场看似火

热，但对整个行业来说，利润承

压才是最真实的写照，利润率一

路走低，成了不争的事实。在毛

利率、净利率上，风电上市企业

的表现都不太乐观。很明显，利

润率的继续走低，说明竞争并没

有缓解。

高梦涵认为，解决无序“价格

战”问题，需要政策规范和引导，相

关部门可以扮演“讲和”的角色。

尽管市场竞争激烈，风电产业

未来的发展依旧被机构看好。

西部证券方面指出，金风科技

在手订单饱满，4MW+订单占比

97%。截至2023年三季度末，该公

司在手订单总量31.51GW，其中外

部订单合计29.94GW（已中标订单

7.90GW，已 签 合 同 待 执 行 订 单

22.04GW）。

此外，源达信息证券研究所认

为，随着周期性扰动因素逐步消

退，风电行业将步入发展新阶段。

海上风电成新增长点
回溯风电的发展历程不难发

现，在过去的30多年里，其不断超

越预期的发展速度，成为增长最快

的能源之一。

2023 年 12 月 20 日，国家能源

局发布1—11月份全国电力工业统

计数据。其中，风电装机容量约

4.1 亿千瓦，同比增长 17.6%，取得

历史性突破。

在2022年，中国风电新增装机

容量就稳居全球第一，占全球新增装

机容量的49%。其中，新增陆上风机

装机容量32579MW，占全球新增陆

上风电装机容量的32.6%，新增海上

风机装机容量的5052MW，占全球

新增海上风电装机容量的57.60%。

记者注意到，在我国陆上风电

市场已经趋于饱和的背景下，海上

风电因其具备资源丰富、单机容量

大、发电量高等优势，成为风电市

场的新增长点，业内企业纷纷将目

光聚焦于此。

一位风电上市公司人士告诉

记者，2023年海上风电成为公司重

要的业绩增长点。公司已经在该

领域持续投入资金扩大规模，并在

技术上不断创新突破。

2023年7月，金风科技披露，拟

在河北秦皇岛建设新能源装备产

业基地，预计总投资133亿元，其中

风电产业部总投资金额不少于 93

亿元。这是继 2022 年 4 月金风科

技拟投资188亿元在浙江温州建设

深远海上风电等项目后的又一大

动作。

对此，金风科技方面表示，为

把握国内海上风电市场快速增长

机遇，进一步完善公司在主要沿海

省份海上风电制造基地属地化布

局，公司利用秦皇岛优良的港口及

海上资源规模优势，充分发挥自有

资源和风电产业链带动作用，打造

金风科技北方海上产业基地。

此外，2023年6月5日，振江股

份（603507.SH）发布公告，宣布与

江苏省南通市海门区海门港新区

分期建设海上风电产品生产基地，

项目预计投资总额约50亿元。

国金证券研究报告指出，预计

2023—2025 年国内风电总新增装

机年复合增速为16%，其中海上风

电为73%，远高于陆上风电。参照

各省“十四五”海上风电新增并网

规划、现有海上风电项目开工&招

标情况，预计2023—2025年海风新

增 装 机 将 分 别 达 6GW、10GW、

19GW，年复合增速达73%。

中信证券方面预测，随着项目

审批进程的加快，2023—2025年国

内海上风电装机有望维持约40%以

上的年均增长。

2023 年 10 月，田庆军公开表

示，目前不少企业都是海陆拉通，

即“海上先行，陆上跟上”。这主要

是指，在进行技术开发时，先考虑

海上工况，例如海上风机叶片等零

部件更重，挑战也更大，在完成海

上风机的基础上，2—3年后再做减

法应用于陆上，风机载荷降低，成

本也将下降。

出海掘金
如今，海上风电的竞争已经

延伸至海外。面对强劲的海外

市 场 需 求 ，国 内 企 业 纷 纷 出 海

掘金。

记者梳理发现，2023 年，金风

科技、大金重工（002487.SZ）、中天

科技和明阳智能等公司接连斩获

海外大单。

2023 年 12 月 17 日，大金重工

发布公告称，其全资子公司蓬莱大

金海洋重工有限公司（以下简称

“蓬莱大金”）于2023年5月与某欧

洲能源开发企业签署了《海上风电

单桩基础优选供应商协议》，供应

德国北海地区某海上风电群项目，

合同金额约5.47亿欧元（约合人民

币41.52亿元）。

无独有偶。中天科技表示，其

已在 2023 年半年报中披露海洋业

务在手订单 86 亿元，其中包含公

司在欧洲的多个海上风电项目；此

前，亨通光电（600487.SH）方面表

示，其在 2023 年持续中标国内外

海上风电项目，在手订单充足；此

外，明阳智能也正积极扩展以海上

风电市场为主的海外业务，已经在

以西班牙、意大利为代表的欧洲市

场，以越南、日本、韩国为代表的

亚洲地区展开布局。

对此，高梦涵表示，2023 年国

内风电新增装机量同比高增长，行

业景气度呈回升态势。加之以

欧洲为主的全球主要发达经济

体海上风电市场增长，外部需求

强劲。

高梦涵分析称，欧洲面临的

能源危机，促使欧洲多国上调海

上风电规划目标，但欧洲风力设

备的产能无法满足扩张速度，这

就为中国企业出海带来机遇。

国 金 证 券 方 面 表 示 ，欧 洲

海 上 风 电 市 场 前 景 可 观 ，多 国

政府出台政策或规划推进海上

风电发展。欧洲各国政府海上

风电规划以及第三方机构预测

数 据 ，在 2022—2026 年 、2026—

2030 年、2030—2050 年，欧洲平均

年海上风电新增装机为 6.6GW、

25.3GW、14.6GW。 预 计 到 2026

年、2030年、2050年，欧洲累计海上

风电装机规模达到57GW、158GW、

450GW。

“中国风电整机企业在开拓

国际市场方面取得了积极成果，

已然向全球市场证明了自己；况

且，中国风电产业已经形成了一

套完整的配套体系，可以为全球

提供具有竞争力的产品，中国风

电企业在技术、产品、产能、经验、

价格等方面均具有明显优势。”高

梦涵表示。

中国可再生能源学会风能专

委会秘书长秦海岩也认为：“从技

术、产品、产能、经验等角度来看，

中国风电企业具备了全面参与国

际市场竞争的实力。”

在高梦涵看来，未来风电行

业的发展走势将受到技术进步、

政策支持、市场需求和环保压力

等多重因素的影响。新材料的应

用，包括 AI、无人机、数字孪生等

智能化技术，会将风电行业带入

智能时代。中国企业在未来的国

际竞争中需要不断提升自身的核

心竞争力，建立开放的创新体系，

与高校、科研机构等开展合作，推

进国际化战略，以应对更为激烈

的市场竞争。

文/李哲

2023年，碳酸锂价格经历了一

场崩盘式的下跌，可谓“一泻千

里”。其从年初的 50 万元/吨高位

暴跌至年末的 10 万元/吨，给行业

带来巨大冲击。

《中国经营报》记者注意到，在

碳酸锂价格震荡下行之际，中小生

产企业的利润所剩无几，而即便是

一体化模式的上游巨头也未能幸

免，利润空间大幅缩减。据统计，

2023 年多家锂矿上市企业净利润

跌幅超过50%。

真锂研究创始人、总裁墨柯指

出：“当前碳酸锂价格已经脱离了

基本面，常规供需状态下不会跌到

如今的局面。预计 2024 年碳酸锂

现货价格或将跌破 8 万/吨。虽然

预计2024年仍将处于下跌趋势，但

跌幅不会像 2023 年这样。对锂电

池产业，我们需要保持理性和正视

现实的态度。”

价格跌势不减
回顾2023年碳酸锂价格走势，

关键词之一便是“下跌”。

2023 年 1 月 3 日 ，电 池 级 碳

酸锂较高点下跌 5.75 万元/吨，

达到 51 万元/吨。在随后的 4 个

月时间里，价格急速跳水，经历了

近乎两次“腰斩”，一度跌至 17.65

万元/吨。

业内人士指出，2023 年年初

的新能源汽车国家补贴退坡在

2022 年年底透支、油车降价促销

等因素导致新能源汽车下游需求

增速放缓，引发产业链悲观预期，

进而推动碳酸锂价格快速回落。

进入二季度，随着碳酸锂下游

排产好转，供需关系逐渐平衡，碳

酸锂开启反弹行情，电池级碳酸锂

价格重回30万元/吨以上。

然而，好景不长。2023年7月

21日，碳酸锂期货合约在广州期货

交易所上市交易。在首日交易中，

碳酸锂期货集合竞价后，碳酸锂

2401 合约（LC2401）开于 23.89 万

元/吨。随后，碳酸锂再次进入下

行通道。

谈及 2023 年三季度的碳酸锂

价格走势，业内人士分析，随着碳

酸锂期货上市，受一致的悲观预期

影响，下游企业主动去库存，尽可

能延迟采购，导致碳酸锂期货价格

在上市后持续下跌。

而这样的悲观情绪在进入 10

月后并未停止，致使碳酸锂价格在

2023 年四季度进一步下探。碳酸

锂LC2401合约价格一度跌破10万

元/吨关口。截至 2023 年 12 月 27

日 ，碳 酸 锂 LC2401 合 约 报 收 于

10.16万元/吨。

业内人士认为，2023 年国庆

节后，碳酸锂价格的持续下跌导

致大部分外采锂矿石制备碳酸锂

企业陷入亏损境地，进而导致企

业减停产面积扩大。尽管下游采

购需求疲软，但锂盐厂与贸易商

在资金推动下仍强烈挺价并刻意

炒作减产。

墨柯表示：“从目前市场的状

态来看，2024年锂盐价格仍将处于

下行趋势。短期内由于天气以及

春节等因素影响，2024年一季度的

碳酸锂需求量或仍将持续低迷。

预计到 2024 年碳酸锂现货价格或

将跌破8万/吨。”

产能供需失衡
近年来，随着我国在新能源产

业的持续发力，以锂电池为主的新

能源汽车呈现出强劲的增长势头。

在新能源汽车增长的带动下，

上游锂盐产能迅速扩张，导致市场

供需失衡和价格波动。

SMM（上海有色网）统计数据

显示，截至2023年12月，我国磷酸

铁锂月产能达35.6万吨，较2022年

12 月 增 加 17.8 万 吨 ，增 幅 达 到

101.5%。新增产能几乎翻倍，而碳

酸锂的需求量却并没有匹配这样

巨大的增幅。

广发期货发展研究中心研究

员张若怡指出：“碳酸锂的下游主

要涉及锂电池。从上游来看，产能

是比较充沛的，但开工率基本维持

在40%—50%的状态。”这显示出市

场供需失衡的现状。

被市场寄予厚望的储能市场

也未能对锂盐价格带来有力支

撑。数据显示，2023年1—11月我

国储能电池产量为 147.22GWh。

2023 年全球储能锂电池预计出货

量为220 GWh，同比增长38.1%，增

速下滑较为明显，出货量不及预

期。业内人士表示，预计2024年全

球 储 能 锂 电 池 的 出 货 量 接 近

290GWh，储能电池增速将继续放

缓，难以为碳酸锂消费形成较大的

利好。

此外，锂电池的另一个主要应

用领域 3C 数码方面，2023 年前三

季度全球智能手机与平板电脑出

货量均为 2018 年以来新低。随着

用户换机欲望降低，在未有突破性

产品量产来刺激用户需求的局面

下，2024年消费电子出货量或将延

续疲软趋势。

高工锂电调研数据显示，锂电

池市场集中度上升，对上游材料供

应商的需求量减少。在供给过剩

下，锂电材料产业链开始陷入价格

与毛利双降、账期延长等困局。

2023 年三季度，隔膜上市公司毛

利率下降约40%，电解液领域下降

约25%，负极领域下降约20%，三元

正极下降约 9%，铁锂正极下降约

5%。上述细分领域的应收账期均

普遍延长。

在此背景下，部分企业的扩产

动作变得愈加保守。一家锂电池企

业负责人告诉记者：“目前我们没有

新增产能的计划，怎样最大限度发

挥现有产能是我们最为关注的。”

“当前产能过剩的局面毋庸置

疑，碳酸锂价格波动此前已经出现

过。这一轮的价格波动在 2024 年

仍将持续，直到市场内建立新的供

需平衡为止。”墨柯说。

挑战与机遇并存
随着上游锂盐价格持续下行，

2023 年多家锂矿上市公司利润均

呈现出不同程度的下滑。

财报数据显示，2023年前三季

度，天齐锂业（002466.SZ）净利润

下 滑 49.33% ，赣 锋 锂 业（002460.

SZ）净利润下滑 59.38%，盐湖股份

净 利 润 下 滑 53.65% ，西 藏 矿 业

（000762.SZ）净利润下滑76.35%。

“锂电池是一条产业链，碳酸

锂价格下行对上游锂矿将造成压

力，对于下游电池厂则可以松一口

气。”墨柯说。

墨柯表示：“锂电池产业链是

我国制造业重要一环，在过去几

年，由于新能源汽车市场的爆发式

增长，锂电池产业链备受关注度，

也体现在相关公司的股价上。”然

而，在碳酸锂价格持续下行之际，

包括国轩高科、亿纬锂能、宁德时

代在内的多家锂电池制造企业股

价也均呈现出下滑态势。

对于锂盐价格的持续下行，某

锂电公司人士表示：“我们并不希

望锂盐价格持续下行，这对整个行

业的健康发展不利。现阶段企业

与上游矿厂签订的大多是长协，希

望碳酸锂价格能回归合理区间。”

宁德时代（300750.SZ）方面表

示，公司对自身未来发展和行业前

景充满信心。优质产能一直是稀

缺的，不同锂电企业的产能有明显

不同，差异主要源自企业的技术创

新、制造能力、管理水平等方面。

事实上，无论是三元锂电池技

术的研发，还是磷酸铁锂、固态电

池以及近年来围绕锂电池产业的

技术革新从未停止。“锂电池的技

术革新一直在进行，甚至相对于传

统的工业制造产业，锂电池的技术

革新更快。”墨柯说。

中汽协在发布2023年11月销

量数据时曾预测，2024 年，我国汽

车总销量有望达到3100万辆，同比

增长3%，其中新能源汽车销量将达

到1150万辆，同比增长20%。

“当前我国的新能源汽车市

场正在持续增长，虽然未来的增

速或将放缓，但其空间仍然是巨

大的。这足以支撑锂电池产业发

展。”墨柯认为，随着产业结构的

调整，未来碳酸锂的供需关系将

进一步重构，进而建立新的平衡。

同时，储能市场目前仍处于起步

阶段，对锂电池市场的带动效应

不可小觑。

2023年7月21日，广州期货交易所碳酸锂期货正式上市交易。 视觉中国/图

2023年，对于风电行业而言是极不平凡的一年。图为金风科技有限公司工人正在生产风力发电传动链主轴部件。 视觉中国/图
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