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2023年，由于权益市场持续震

荡，权益类基金业绩表现不尽如人

意。经过激烈角逐，全市场7900只

权益基金，只有1310只取得正收益，

占比仅为16.6%。其中，华夏北交所

创新中小企业精选两年定开基金一

举 夺 魁 ，2023 年 全 年 收 益 高 达

58.55%，东方区域发展基金全年收益

55.01%获得亚军，东吴移动互联基金

A份额全年收益44.92%位列第三。

《中国经营报》记者注意到，借助

北交所行情，2023年，多只北交所主

题基金业绩良好，而2022年的业绩明

星能源类基金却在2023年收益惨淡，

多只相关主题基金排名位次靠后。

华夏北交所创新中小企业精

选两年定开基金经理顾鑫峰在接

受记者采访时表示，基金能取得良

好业绩是多方面综合作用的结

果。一方面，北交所在“深改19条”

（《关于高质量建设北京证券交易

所的意见》）的重磅利好下，迎来了

系统性的行情，在过去的几个月时

间里，绝大部分北交所个股都有不

错的收益；另一方面，2023 年上半

年，顾鑫峰抓住了一些具备北交所

特色、受到专业机构投资者认可的

公司，包括北交所的服务器液冷公

司和相关算力公司、人形机器人供

应链等公司的投资机会。

2023年基金业绩盘点：北交所、AI主题领跑 新能源基金垫底

“深改19条”引爆北交所行情

受2023年年末北交所行情影响，多只北交所主题基金在2023年年底实现了“逆袭”，并拉高了全年业绩。

2023 年，在政策驱动以及市

场环境的影响下，北交所股票整

体表现突出，其中北交所首只宽

基指数——北证50指数2023年累

计涨幅14.92%。

受 2023 年年末北交所行情影

响，多只北交所主题基金在 2023

年年底实现了“逆袭”，并拉高了全

年业绩。其中，除华夏北交所中小

企业精选两年定开混合发起式基

金外，广发北交所精选两年定开基

金 A 份额和 C 份额也以超过 30%

的收益取得了第八名和第九名的

优秀业绩。

顾鑫峰指出，在2023年四季度

之前，市场对北交所的关注度并不

高。北交所 2023 年最受关注的行

情阶段是 11 月以来的一波强势上

涨，也是发生在“深改 19 条”颁布

后。自 2023 年 9 月“深改 19 条”发

布以来，监管陆续出台一系列落地

措施，包括投资者适当性、上市条

件执行标准、转板、发行底价、做市

交易、融资融券等，各项政策持续

累积，量变逐渐引发质变。目前，

“深改19条”正在持续落实中，市场

整体呈现出积极向上发展的良好

态势。

记者注意到，除北交所主题基

金外，由AI（人工智能）引领的科技

主线也是2023年全年亮点，虽然在

三季度出现了一定程度的回撤，但

重仓此板块的多只基金仍取得了

优秀的业绩。其中，比较典型的有

东吴新趋势价值线基金、金鹰科技

创新、金鹰核心资源等。
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结合产业趋势保持独立判断

从2023年AI行情的特点看，在相关投资中，应避免被市场裹挟，保持相对独立的判断。

应对回撤是基金经理的基本

功之一。2023年三季度，一直保持

上涨势头的 AI 板块出现了大幅度

回撤，许多重仓该板块的基金受到

重创。同样是重仓AI，业绩居前的

基金经理是如何应对板块回撤的？

东吴移动互联基金经理刘元

海在2023年三季报中明确指出：由

于在 6 月中下旬在科技股配置上

进行适当高切低的调仓，因此三季

度基金净值回撤得到一定控制，但

是调整幅度还是超出预期。

站在2023年年初，刘元海就看

到了云仓在AI板块里的巨大机遇。

一方面，从基本面角度看，他认为以

ChatGPT（聊天机器人程序）技术为

代表的AI通用人工智能技术有望驱

动全球科技进入新一轮创新和应用

周期，同时叠加科技和数字经济有望

成为未来3—5年乃至更长时间中国

经济新的增长动力，因此判断未来

3—5年乃至更长时间A股市场或将

进入科技股时代。另一方面，从股价

来看，Wind数据显示，中证TMT指

数在 2015 年年中见顶回落以来，

2023年年初中证TMT指数依然处

于相对底部的区域，整个TMT板块

股价处于相对低位的水平。从刘元

海十余年的投资经验来看，如果一

个行业基本面处在上行趋势，叠加

股价处于历史相对底部区域，在双

重因素共振下，往往意味着该行业

未来可能有比较大的投资机会。

金鹰科技创新、金鹰核心资源

基金经理陈颖在接受记者采访时

表示，从 2023 年 AI 行情的特点来

看，在大幅上涨后，发生了剧烈的

回调。在相关投资中，避免被市场

裹挟，保持相对独立的判断。

陈颖表示，2023 年 3—5 月期

间，市场对AI板块极其乐观。在看

到产业变革的同时，也需要保持冷

静。从过往总结的新兴产业发展

规律来看，AI行业的发展需要较长

的时间，并不是一蹴而就的。而到

了 9 月、10 月，市场对 AI 板块相对

悲观之时，陈颖发现，随着海外应

用的发展，相关政策的落地，叠加

股价持续下跌，AI板块投资性价比

凸显。总而言之，投资要结合产业

发展趋势，不要人云亦云。

在投资中，陈颖认为要抓住变

化，一方面，要捕捉重大变化带来

的机遇，另一方面，要甄别变化的

属性，是属于革命性变化，还是周

期性变化，抑或是阶段性变化。不

同的变化特点，代表了不同级别的

行情，这也是在日常研究中，需要

着重思考的问题。

在震荡的市场行情中，陈颖认

为，要适当降低预期收益率，在做

好收益预期管理的基础上，秉承绝

对收益的思维模式，淡化相对排

名，回归投资本源。此外，将风险

控制放在投研的前端。在自上而

下制定宏观策略时，即关注风险

点，避免过于激进，这是第一道风

险控制。此后，在个股的研究上，

陈颖会详细判断个股的上涨和下

跌的空间，这是第二道风险把关。

同样是看好AI，泰信行业精选

基金经理董山青看好与 AI 相结合

的传媒板块，该基金2023年取得了

35.2%的收益。用董山青自己的话

说就是“组合目前所投资的传媒板

块是 AI 偏软的应用，属于 AI 的大

脑和灵魂”。

行业配置方面，董山青选择当

下估值或景气度比较低、但经过跟

踪研究判断为性价比高的行业，

“性价比高”的关键在于该行业未

来一段时间是否存在良好预期（即

反转空间），需要判断行业景气度

走势是否可能出现向上拐点，以提

前在估值底部进行左侧布局，等待

行业拐点出现后取得收益。董山

青目前关注的领域主要有TMT、文

娱、旅游、传媒、影视等。

新能源板块表现不佳拖累业绩

从2023年全年业绩倒数十只基金来看，囊括了多只重仓新能

源板块的基金。

在北交所和科技行情火爆

的同时，也有一部分基金因为受

到行业影响而业绩暗淡。从

2023年全年业绩倒数十只基金

来看，囊括了多只重仓新能源板

块的基金。

具体来看，上银新能源产业

精选基金 A/C 在 2023 年取得

了-46.19%和-46.5%的惨淡收

益；中信建投低碳成长基金和中

信建投智信物联网基金、国联安气

候变化责任投资基金、诺德优选

30基金以及国联新机遇基金亦不

幸落入权益基金排名后十位。

记者注意到，或受基金业绩

不佳影响，上银新能源产业精选

基金前任基金经理施敏佳离

职。对此，上银基金方面表示，

公司秉承“能上能下、能进能出、

人适其岗、岗得其人”的原则，建

立了科学严谨的考核激励与约

束机制。在指标的设定上，以公

司健康发展和投资者长期利益

为出发点，持续推动公司组织架

构及人才管理的优化。

“对于个别业绩落后于公司

整体水平的基金经理，公司严格

遵照业绩考核标准做出评估，在

充分尊重个人意愿的前提下适

时调离基金经理岗位。”上银基

金有关人士补充道。

记者查阅上银新能源产业基

金2023年三季度重仓股发现，该

基金前十大重仓股在2023年的

股价下跌幅度很大，除拓普集团

（300274.SZ）上涨26.25%外，其余

重仓个股全年跌幅均超20%，其

中，锦浪科技（300763.SZ）2023年

的股价下跌幅度高达61.02%。

在查阅业绩排名靠后基金季

报以及重仓股后，记者发现这些

基金基本上重仓了新能源及相关

产业，而2023年，新能源板块整

体表现不佳，因此拖累业绩。

晨星（中国）基金研究中心

高级分析师代景霞指出，2023

年，新能源板块整体表现较差，

除了受到行业竞争格局恶化、基

本面的影响外，估值相对较高、

市场悲观预期等都对该板块的

表现造成了比较大的影响。由

此，新能源主题基金或者重仓新

能源板块的基金业绩表现相对

落后。相比之下，煤炭、石油石

化、电力、燃气等传统能源行业

2023 年整体表现较好，重仓这

些行业的基金可能也会取得较

好的业绩。

不仅如此，基金经理对于行

情的判断失误也是基金业绩不

佳的又一原因。

中信建投智信物联网基金

经理周紫光在2023年三季报中

对基金业绩不佳有所反思。他

表示，三季度基金净值表现很

差，主要原因是错误判断了市场

风格，没有将之前的价值投资体

系快速地向市场风格进行适应

和调整；此外，由于市场整体成

交低迷，其实已进入缩量市场，

加之北上资金在持续卖出，原本

的机构重仓股多数受到交易层

面的挤压，加速了下跌。

虽然更看好新能源行业的

前景和基本面，但由于上述风格

和资金交易层面的原因，周紫光

预判了行业变化的趋势，却错判

了节奏和下跌的幅度。在2023

年三季度，基于主题池的投资范

围，周紫光对持仓方向进行了一

些调整，主要增加了半导体的持

仓比例，以及少量汽车板块个

股，但截至三季度末仍未取得较

好的效果。


