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近期，华仁药业（300110.SZ）发

布了关于对深圳证券交易所年报问

询函回函的公告。

在此前的问询函中，深交所对

于华仁药业营业收入变化幅度、收

购标的业绩承诺完成情况、市场费

用等多个情况予以关注。

尤为引人注意的是，2023年年

末，华仁药业其他应收款中，按欠

款方归集的期末余额第一名余额

为 14 亿元，报告期后尚未回款。

《中国经营报》记者调查发现，该欠

款客户国药药材股份有限公司（以

下简称“药材股份”）为中国中药有

限公司（以下简称“国药中药”）参

股公司。2024 年 5 月，国药中药在

其官网中的声明表示，药材股份“管

理混乱、多次实施侵害国药集团及

公司利益的行为，且屡禁不止”。

药 材 股 份 近 年 涉 及 多 起 诉

讼，中国执行信息公开网显示，其

法定代表人已被限制高消费、公司

列入失信被执行人。

就双方业务款项偿还细节问

题，记者致函药材股份，截至发稿

时未得到回复，而药材股份官网显

示的联系方式为空号。在采访过

程中，药材股份官网显示的总部地

址办公楼工作人员表示，该公司已

经搬离该办公楼。药材股份注册

地址物业人员亦表示，药材股份已

不在此办公。

华仁药业对记者的采访也未做

出任何回应。

股价“惊魂”七日：康方生物从闪崩到暴涨

在问询函中，深交所关注到

了华仁药业的其他应收款。报

告期末，华仁药业其他应收款

中，按欠款方归集的期末余额第

一名余额为 14 亿元，款项性质为

代垫款项，已计提坏账准备 0.70

亿元。

华仁药业方面表示，自 2020

年起，华仁药业子公司青岛医药

开始增加医药原料贸易业务，主

要客户为药材股份。药材股份

按照订单式合同向青岛医药提

出采购需求，青岛医药按照合同

规定的产品名称、规格型号等标

准，寻找合适的供应商进行采

购，经验收货物无误后，采购业

务完成；销售时青岛医药将货物

转让给客户药材股份，客户出具

数量、质量均无误并接收货物的

确认函，后续客户按约定的账期

电汇付款。

2023 年上半年，青岛医药决

定不再开展医药原料贸易业务。

截至2023年年末，上述业务产生

的 其 他 应 收 款 余 额 约 为 14 亿

元，其中账龄 1 年以内的其他应

收款金额为6.9亿元，账龄为1—2

年其他应收款金额7.2亿元，报告

期后尚未回款。

由于药材股份近年流动资金

周转存在一定压力，无法在结束业

务合作后一次性还清款项，经双方

协商后约定原则上用 3 年时间清

偿完毕。

公开信息显示，国药中药是中

国医药集团有限公司（以下简称

“国药集团”）子公司，拥有药材股

份 25%股权。值得关注的是，自

2020 年起，国药中药多次在其官

网中发布涉及药材股份的声明。

2020年，国药中药声明显示，公司

参股药材股份及其子公司在营销

宣传中违规使用“国药集团”“中国

医药集团所属企业”等宣传用语，

并违规使用国药集团商标。2021

年国药中药的声明曾显示，由于药

材股份业务经营方向与公司发展

战略不符，公司正在积极推动股权

退出事宜。

根据国药中药 2024 年 5 月发

布的声明，鉴于药材股份管理混

乱、多次实施侵害国药集团及公司

利益的行为，且屡禁不止，公司按

照国务院国资委和国药集团的有

关要求，全力推动参股股权尽快、

完全退出，绝无可能对药材股份

增持股份或提供任何形式的财务

资助。

国药集团同样在其官网发布

声明，自2016年11月起，国药中药

在药材股份的持股比例持续为

25%。作为参股股东，国药中药不

参与该公司的日常经营管理，国药

中药既非该公司的控股股东，国药

集团也非药材股份实际控制人。

针对药材股份虚构股东大会会议，

伪造股东大会决议、伪造国药中药

推荐董事签字及伪造、变造其公司

章程等违法行为，国药中药已依法

提起诉讼并获法院支持；就其伪造

印章等涉嫌犯罪行为，已向公安机

关依法举报，将严厉追究相关人员

的法律责任。

就药材股份的相关情况，国

药集团一位工作人员向记者表

示，具体情况可以联系国药中药，

同时可以参考公司官网的通知及

公告。

国药拟退出

根据药材股份官网信息，其

总部位于北京市朝阳区环球金

融中心西楼 15 层，记者近日前

往此处时，该办公楼物业人员向

记者表示，药材股份已经搬离，

15 楼目前为其他公司。此外，

该工作人员表示，具体搬离时间

“记不清楚，有几个月了”。

国家企业信用信息公示系

统显示，药材股份 2022 年年报

中的企业通信地址为北京市海

淀区西四环北路15号依斯特大

厦8层8201、8202。国药中药的

登记住所同为北京市海淀区西

四环北路 15 号依斯特大厦 8

层。记者来到此处后，国药中药

的工作人员向记者表示，药材股

份并未在此办公。对于与药材

股份纠纷的相关情况，工作人员

表示采访事宜须经过领导审批。

国家企业信用信息公示系

统显示，药材股份的注册地址为

北京市海淀区北三环西路99号

院1号楼10层1001，即位于西海

国际中心内。记者来到此处时，

工作人员同样表示，该公司已从

此处搬离。在与工作人员的交

谈中记者得知，原药材股份办公

区约有300余平方米，但平时并

未有太多人员在此办公，药材股

份由于费用问题于 2024 年 3 月

被强制搬离，此后该工作人员未

再见过药材股份工作人员。

药材股份 2022 年年报显

示，除国药中药外，药材股份的

股东还包括本草利华投资管理

有限公司（持股18.6%）、国信广

盈股权投资（安徽）有限公司（持

股 20%）、国药南方（海南）实业

有限公司（持股16.4%）、中传华

夏云宿旅居（深圳）有限公司［已

更名为中传华夏（深圳）实业有

限公司、持股 20%］。均于 2021

年 12 月实缴出资，国药中药实

缴出资额最高。此外，2023年2

月，本草利华投资管理有限公司

被北京市顺义区市场监督管理

局吊销执照。

遍寻不着

本报记者 陈婷 曹学平 深圳报道

近一周内，生物制药公司

康方生物（9926.HK）股价先后

创下近一年内最低与最高点。

5 月 24 日，康方生物盘中

一度大跌近45%，到达26.45港

元/股。当时有市场消息称，公

司自主研发的肿瘤免疫治疗药

物依沃西（AK112）中国三期临

床数据“不及预期”。同日，康

方生物公告依沃西获国家药监

局批准上市，但未能彻底挽救

市场信心。

此后，康方生物股价连续四

个交易日低迷，直至5月31日早

间，康方生物公告依沃西对比默

沙东帕博利珠（Keytruda，又称

“K 药”）单药一线治疗 PD-L1

表达阳性（TPS≥1%）的局部晚

期 或 转 移 性 非 小 细 胞 肺 癌

（NSCLC）的注册性三期临床试

验（即“头对头”试验）结果超出

预期。当日，公司股价一度大涨

超87%，最高触及60港元/股。

短短7天，康方生物股价经

历闪崩再到暴涨，但更牵动人心

的还是依沃西在美国进行的全

球多中心三期临床试验结果，这

一数据将关乎其能否在境外获

批上市。2022年12月，康方生

物与 Summit Therapeutics Inc。

（以下简称“Summit”）达成合

作，Summit被授予在美国、加拿

大、欧洲及日本开发、商业化依

沃西的独家许可权。近日，康方

生物宣布修订许可协议，扩大

Summit许可地区。

6月6日，康方生物相关负

责人对《中国经营报》记者表

示，依沃西在美国正在进行两

项国际多中心临床研究，目前

均处于受试者入组阶段，进展

在预期之中。

起底华仁药业14亿元欠款方：
列入失信被执行人

公告显示，依沃西是康方生

物自主研发的全球首创 PD-1/

VEGF 双特异性肿瘤免疫治疗药

物，除了在中国获批的第一个适

应证外，康方生物目前正在5项三

期临床研究中评估依沃西，其中

包括2项国际多中心临床研究及

4 项以 PD-1 抑制剂为阳性对照

药物的三期临床研究。

两 年 前 ，康 方 生 物 宣 布 与

Summit 合作，授予其依沃西在 4

个地区的开发及商业化独家许可

权，康方生物保留依沃西在除上

述地区外的开发和商业化权利，

包括中国。上述交易总金额有望

最高达50亿美元，同时，康方生物

也将获得依沃西产品销售净额的

低双位数百分比的提成，作为该

产品的特许权使用费。

“ 公 司 对 依 沃 西 海 外 BD

（BusinessDevelopment，商业拓展）

合作的初心及目的是加速推进依

沃西的海外开发和上市，以及推

动公司的国际化发展，这也是公

司选择合作伙伴的关键条件。”康

方生物方面曾对记者表示。

年报披露，在海外市场，康方

生物和Summit共同推进依沃西在

全球的临床开发计划。2023年5

月，Summit宣布依沃西三期临床

HARMONi试验在美国地区首例

受试者给药，该试验为依沃西联合

化疗治疗接受过第三代 EGFR-

TKI治疗后进展的EGFR突变的局

部晚期或转移性非鳞状NSCLC；

2023年11月，Summit宣布依沃西

联合化疗对比K药单抗联合化疗

一线治疗转型鳞状NSCLC的全球

多中心三期HARMONi-3试验启

动受试者入组。上述试验的中国

部分由康方生物承接。

6月3日，康方生物公告Summit

经扩大许可地区包括中美洲、南美

洲、中东地区及非洲。根据许可协

议修订，康方生物可获得7000万

美元的首付款和里程碑款以及销

售提成，公司也将继续为Summit

的许可地区供应依沃西，并获得

供货收入。6 月 3—6 日，康方生

物股价回落至44港元/股左右，截

至6月6日收盘报41.4港元/股，跌

幅5.15%。

创新药研发“九死一生”，公

司股价受新药研发进展影响大幅

波动的场景并非罕见。就在近

期，另一家研发双抗药物的创新

药企同样经历股价闪崩。

5 月 28 日 晚 间 ，康 宁 杰 瑞

（9966.HK）披露 KN046 治疗晚期

胰腺导管腺癌（PDAC）临床试验

最新进展，这是一项多中心、随

机、双盲、安慰剂对照的三期临床

试验，旨在对未接受系统性治疗

的不可切除局部晚期或转移性

PDAC 患者进行试验，用以评估

KN046联合白蛋白紫杉醇及吉西

他滨对比安慰剂组的疗效及安全

性。数据分析显示，OS结果未达

到预设的统计学终点。

次日（5月29日），康宁杰瑞股价

闪崩，盘中跌至2港元/股，较近一年

内最高点13.46港元/股跌去约85%，

截至当日收盘跌幅超44%，报收2.63

港元/股。截至6月6日收盘，康宁

杰瑞报收2.88港元/股，跌幅4.64%。

值得注意的是，研新药KN046

的研发进展已在此前多次影响公

司股价。

2023 年 5 月 18 日，康宁杰瑞

股价下跌超18%，次日，康宁杰瑞

公 告 称 KN046 针 对 晚 期 鳞 状

NSCLC的三期临床试验OS暂未

达到统计学显著差异，未能成功

完成揭盲。2023 年 5 月 19 日，康

宁杰瑞股价继续大跌，截至收盘

时跌幅14.23%；2023年11月14日

及15日，康宁杰瑞再次闪崩，股价

跌至低于10港元/股，至今一蹶不

振。当时有市场消息称，康宁杰

瑞可能揭盲KN046胰腺癌的临床

试验，因此有投资者猜测是因三

期临床结果提前泄露导致部分资

金抢跑，股价大跌。

研发“九死一生”

“今天这个场景的的确确把

我吓了一跳。”

5月24日中午，康方生物董事

长夏瑜在一场投资者电话会上说。

当天开盘后1个小时内，康方生物股

价一度暴跌，市值蒸发超过180亿港

元。截至5月24日收盘，康方生物

报37.05港元/股，跌幅22.89%。

记者注意到，5月24日，美国

临床肿瘤学会（ASCO）2024 年年

会发布摘要信息，披露了依沃西

开展的三期临床研究数据，这是

一项依沃西首发肺癌适应证的三

期临床研究：由依沃西联合化疗

对比安慰剂联合化疗用于既往

EGFR- TKI 治 疗 失 败 的 EGFR

（表皮生长因子受体）突变的局部

晚期或转移性非鳞NSCLC患者，

共纳入322例受试者，此次发布的

是期中分析结果。

根据最新数据，依沃西联合

化疗治疗的总体反应率（ORR）为

50.6%（对照组ORR为35.4%），中

位无进展生存期（PFS）为 7.1个月

（对照组为 4.8 个月）。这组数据

之所以产生争议的原因在于依沃

西二期临床 ORR 为 68.4%，中位

PFS 为 8.5 个月。据此，“依沃西

三期临床结果不及预期”的传闻

不胫而走，随即反映到公司股价

层面。

5月24日中午，康方生物紧急

召开一场投资者电话会回应称，

ACSO 披露依沃西的 PFS 对应的

HR（获益风险比）为0.46，这是评

估临床研究结果的核心数据，公司

内部认为“数据相当正面”。随后，

康方生物宣布依沃西获国家药监

局批准上市的消息，适应证为联合

化疗用于治疗经EGFR酪氨酸激

酶抑制剂（TKI）治疗后进展的EG-

FR突变的局部晚期或转移性非鳞

状NSCLC，这一批准是基于一项

在中国开展的随机、双盲、多中心

三期临床研究，研究的主要终点为

PFS、次要终点为总生存期（OS）。

康方生物在公告中表示，肺

癌是世界范围内高发病率和高死

亡率的常见恶性肿瘤。2020年世

界新发肺癌病人数超220万，中国

新 发 病 人 数 超 过 81 万 ，其 中

NSCLC患者约占85%。EGFR突

变是中国 NSCLC 患者最主要的

突变类型，EGFR-TKI 是其现行

主要治疗手段，而该患者人群耐

药进展后存在着广泛的未被满足

的治疗需求。依沃西有望提供全

新有效的治疗方案。

然而，这一利好消息还是未能

调动二级市场的积极情绪，康方生

物股价在5月24日收跌超20%。

5月27—30日，康方生物股价

持续低迷。5 月 31 日早上 6∶30，

康方生物公告依沃西“头对头”试

验结果：在意向治疗人群（ITT）

中，依沃西组相较于 K 药组显著

延长了 PFS，HR 显著优于预期；

依沃西成为全球首个且唯一在三

期单药头对头临床研究中证明疗

效显著优于K药的药物。“在真实

世界中，约50%以上的NSCLC患

者为 PD-L1 TPS≥1%的患者，本

次临床结果强有力地证明了依沃

西在一线治疗 NSCLC 的优异且

广泛的临床价值。”康方生物在公

告中表示。

公开资料显示，K 药在 2023

年营收同比增长 19%至约 250 亿

美元，被冠以全球销售“药王”的

称号。据此，依沃西给了行业巨

大的想象空间。

消息一出，康方生物当日股价

高开，盘中达到60港元/股，创下近

一年内新高，截至5月31日收盘，康

方生物报44港元/股，涨幅37.5%。

股价“坐过山车”
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对于药材股份实际控制人的

归属，早在此前已出现过争议，并

涉及另一家已退市的医药企业吉

林紫鑫药业股份有限公司。

2021年10月，国药兆祥（长

春）医药有限公司（以下简称“国

药兆祥”）成为紫鑫药业控股股

东。2022年4月，紫鑫药业披露

公告称，国药中药为药材股份第

一大股东，同时根据药材股份股

东会决议和公司章程，国药中药

委派选举的董事占其董事会半

数以上，形成实际控制；药材股

份持有国药兆祥 100%股权，国

药集团为公司实际控制人。

而后国药集团和国药中药

均发布声明，否认为药材股份、

国药兆祥的实际控制人。由此，

国药兆祥收到深交所关注函。

药材股份在其官网中表示，

“国药中药既是药材股份第一大

股东，又在新一届董事会中占3

席（已经占药材股份董事会席位

半数以上），同时，相关董事兼任

的高管职位对公司生产经营决

策也产生重大影响，根据相关法

律法规国药中药已经形成对药

材股份的控制。”

此外，药材股份的公告还显

示，经过了解，2021年12月13日

药材股份 56.4%的股权被吉林

省白城市中级人民法院在人民

法院诉讼资产网司法拍卖，最终

神州孝宇健康管理有限公司以

最高报价成交。神州孝宇健康

管理有限公司依据本次法拍的

价格，将其拍得药材股份56.4%

的股权分拆转让给国信广盈股

权投资有限公司、中传华夏（深

圳）实业有限公司、国药南方（海

南）实业有限公司。

而根据紫鑫药业 2022 年 6

月发布的公告，截至本回复日，

无股东委派选举的董事占药材

股份董事会半数以上，无股东对

药材股份形成实际控制。药材

股份的各股东不存在一致行动

关系，药材股份不存在单一股东

持股超过30%的情况，股权较为

分散且各股东持股份额较为接

近，任一股东均无法单独对药材

股份实现控制，药材股份无控股

股东及实际控制人，国药兆祥无

实际控制人。

无实控人

药材股份被指“管理混乱、多次侵害国药集团及国药中药利益行为”。 视觉中国/图

由于药材股份近年流动资金周转存在一定压力，无法在结束业务合作后一次性还清款项，经双方协商

后约定原则上用3年时间清偿完毕。

原药材股份办公区约有300

余平方米，由于费用问题于

2024年3月被强制搬离。

药材股份不存在单一股东持股超过30%的情况，任一股东均无法单独对药材股份实现控制。

创新药研发“九死一生”，公司股价受新药研发进展影响大幅波动的场景并非罕见。

视觉中国/图


