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被会计师事务所出具否定意

见、独立董事无法保证年报真实

性、巨额亏损未及时信披，贵州百

灵企业集团制药股份有限公司（以

下简称“ST百灵”，002424.SZ）成为

A股市场又一家被ST的中药上市

公司。

从今年5月7日起，ST百灵股

票交易被实施其他风险警示。主

要原因是，天健会计师事务所（特

殊普通合伙）（以下简称“天健

所”）对 ST 百灵出具了否定意见

的《内部控制审计报告》。天健所

称，公司（即 ST 百灵）在市场开拓

及促销费用等的计提方面存在时

间滞后、确认不完整等情况。公

司未能采取有效措施确保披露的

销售费用的真实性、准确性与完

整性。该事项表明，公司与销售

费用相关的内部控制存在重大缺

陷，与之相关的财务报告内部控

制失效。

ST百灵已经连续多年收到年

报问询函。今年6月4日，ST百灵

披露了对关于深圳证券交易所

2023年年报问询函回复的公告。

在年报问询函中，销售费用问

题是被问询的核心问题。《中国经

营报》记者注意到，ST 百灵仅以

“服务商 1”“服务商 2”“服务商

3”……代替，而未按深圳证券交易

所要求直接披露前十大支付对象

的名称，且未说明具体原因。另

外，ST 百灵前十大服务商多数成

立时间较短，其中6家注册成立于

2022年和2023年。

ST百灵证券部未回应记者相

关疑问和采访问题。

一年销售费用超23亿元 ST百灵遭问询

ST 百灵是一家以苗药为主

的中药上市公司，主要产品包括

独家苗药产品银丹心脑通软胶

囊、咳速停糖浆及胶囊和非苗药

产品金感胶囊、维C银翘片、小儿

柴桂退热颗粒等。2010年，ST百

灵以中国苗药第一股在深圳证券

交易所成功上市。在2023年中国

中药协会发布的“2023 中成药工

业 TOP100”榜单中，贵州百灵位

列第32名。

2023年，ST百灵营业收入为

42.63亿元，同比增长20.42%；归属

于上市公司股东的净利润为-4.15

亿元，上年同期为1.38亿元。

在2023年年报问询函中，巨额

销售费用成为被重点关注的问题。

2021年至2023年，ST百灵销

售费用占营业收入比重分别为

41.42%、43.23%、54.21%。

2023年，ST百灵销售费用为

23.11亿元，同比增长51%。ST百

灵方面称，主要原因是：第一，报

告期内公司对销售模式进行调

整，将部分省区销售模式调整为

直营模式，增加了部分销售费用；

第二，报告期内公司对结算模式

进行了调整，严格按照销售政策

执行了考核工作，增加了预计的

销售费用。

销售费用中，占比最高的是市

场开拓及促销费用16.91亿元，较

上年同期增加 6.76 亿元，增幅为

66.6%。该费用增长的主要原因是

公司在2023年深化销售渠道改革，

对销售费用进行全面清理所致。

从问询函的回复公告中可

知，深圳证券交易所要求ST百灵

补充“前十大支付对象的名称、注

册时间、注册资本、报告期业务往

来内容”等。

不过，在回复公告中，ST 百

灵仅以“服务商1”“服务商2”“服

务商 3”……代替，而未按要求直

接披露前十大支付对象的名称，

且未说明具体原因。

另外，记者注意到，ST 百灵

2023年销售费用前十大支付对象

大多数成立时间较短。6家服务

商是在 2022 年和 2023 年注册成

立的。2019 年和 2021 年注册成

立的有2家和1家，剩余1家注册

成立于2013年。

在回答应收账款相关问题

时，深圳证券交易所在问询函中

要求其披露应收账款期末余额前

五名欠款方具体明确的单位名

称。不过，ST 百灵同样以“客户

1”“客户2”……代替，而未披露欠

款方具体明确的单位名称。

费用支付对象模糊

本报记者 苏浩 曹学平

北京报道

在多家流感疫苗企业下调产品

价格后，华兰生物（002007.SZ）也加

入降价潮。

近期，国内最大流感疫苗企业

华兰生物发布《关于控股子公司主

要产品价格调整的公告》（以下简

称《公告》），为响应市场需求，提升

公司产品市场竞争力和市场占有

率，公司控股子公司华兰生物疫苗

股份有限公司（以下简称“华兰疫

苗”）决定自6月5日起对三款四价

流感疫苗产品价格进行下调。

《中国经营报》记者注意到，本

轮流感疫苗降价潮源起于国药集

团。彼时，公司下属的长春生物制

品研究所有限责任公司（以下简称

“长春所”）、上海生物制品研究所有

限责任公司（以下简称“上海所”）、

武汉生物制品研究所有限责任公司

（以下简称“武汉所”）四价流感病毒

裂解疫苗纷纷降价31.25%，售价首

次跌破百元。

随后科兴生物（SVA.O）、华兰

生物都纷纷下调流感疫苗产品价格。

6月12日晚间，金迪克（688670.SH）

也发布公告称，从当日起对公司

四价流感疫苗产品价格进行降价

调整。

针对此次流感疫苗降价的具

体原因以及对公司的影响，记者

日前向华兰生物方面致函采访，

但截至发稿，暂未收到公司方面

回复。

四厂家入局
流感疫苗“价格战”白热化

据了解，注射流感疫苗是

防 范 流 感 的 一 项 有 效 措 施 。

事 实 上 ，受 限 于 接 种 意 识 较

弱、产业供应量不足、自费接

种等原因，国内流感疫苗渗透

率一直处于低位。华兰疫苗

2023 年年报显示，目前我国流

感疫苗接种率仅为 3%左右，远

低于欧美及东亚地区水平。

据美国疾病预防控制中心

公布的数据，在 2022—2023 年

流感季，美国 6 个月至 17 岁的

儿童接种至少 1 剂流感疫苗的

比例为57.4%，18岁及以上的成

年人流感疫苗接种覆盖率为

46.9%，65岁以上的老年人流感

疫苗接种覆盖率则达到69.7%。

但由于流感病毒株每年都

可能发生变异，因此每年都需

要更新接种疫苗。生产流感疫

苗的公司必须依据当年流行的

流感病毒株来选定生产用的毒

株，而这些用于疫苗的流感病

毒株资料来源于世界卫生组织

（WHO）所监管的实验室。

在国内，四价流感病毒裂

解疫苗因其覆盖面广而主导了

流感疫苗市场，并且这一领域

汇集了众多生产企业。根据

中国食品药品检定研究院公

布 的 生 物 制 品 批 签 发 数 据 ，

2023 年获得四价流感疫苗批

签发的企业包括国药集团、华

兰疫苗、科兴生物、赛诺菲巴

斯德、金迪克。随着流感疫苗

生产厂商增多，行业竞争日趋

激烈。

早在 2018 年，华兰疫苗四

价流感疫苗获得了国家药品监

督管理局授予的《新药证书》并

在国内独家上市。

2018 年至 2020 年期间，其

流感疫苗年批签发数量分别为

852.3 万 剂 、1293.4 万 剂 和

2315.3 万剂，其中四价流感疫

苗批签发数量分别为 512.2 万

剂、836.1万剂和2062.4万剂，均

居国内首位。

而国药集团的四价流感

疫苗在 2023 年 6 月底至 7 月初

获 得 了 批 签 发 ，正 式 获 批 上

市。具体来看，2023 年 6 月，武

汉所和长春所生产的首批四

价流感病毒裂解疫苗获得批

签发证明；上海所生产的我国

首款 6 月龄以上人群通用四价

流感病毒裂解疫苗也于 2023

年7月6日获批签发证明。

上述产品上市时间均不足

一 年 ，国 药 集 团 便 率 先 开 启

降 价 ，不 难 看 出 其 通 过 低 价

抢占更多市场份额的决心。而

其他流感疫苗头部企业也迅速

捕捉到这一信号，纷纷抛出降

价计划。

华兰生物方面认为，从长

远来看，价格降低有利于刺激

流感疫苗市场需求的增长，进

一步提升流感疫苗接种率，扩

大市场规模，带来以价换量的

市场机遇。

金迪克也在其流感疫苗产

品降价公告中指出，公司坚信中

国流感疫苗市场增长的机会，从

长远看，本次调整产品价格，一

定程度上降低民众流感疫苗接

种成本，助推提升我国流感疫苗

的可及性和渗透率，刺激流感疫

苗市场需求的增长。

“现在，国内流感疫苗市场

已经以四价流感病毒裂解疫

苗为主，竞争非常激烈，降价

也在情理之中。只是，中国流

感疫苗的接种率常年没能突破

4%，降价很难把蛋糕做大，只能

是杀敌一千，自损八百。我不

认为这是好主意，但也不反对，

如果能淘汰一些竞争力不够的

疫苗企业，也算好事。”陶黎纳

如是说。

期望“以价换量”

由于流感病毒株每年都可能发生变异，因此每年都需要更新接种疫苗。

《公告》显示，此次华兰生物

调整的三款四价流感疫苗产品

分别为：四价流感病毒裂解疫苗

（成人剂型、预充式 0.5ml/支）价

格调整至 88 元/支；四价流感病

毒裂解疫苗（成人剂型、西林瓶

0.5ml/瓶）价格调整至 85 元/瓶；

四价流感病毒裂解疫苗（儿童剂

型、预充式 0.25ml/支）价格调整

至128元/支。

公司官网显示，华兰生物始

建于 1992 年，是一家从事血液制

品、疫苗、重组蛋白等生物制品

研发、生产和销售的国家级高新

技术企业。而华兰疫苗为华兰

生物控股子公司，专业从事人用

疫苗研发、生产、销售的企业。

其也是我国最大的流感疫苗生

产基地，具有年产 1 亿剂四价流

感病毒裂解疫苗的生产能力。

目前，华兰疫苗有流感病毒

裂解疫苗、四价流感病毒裂解

疫苗、四价流感病毒裂解疫苗

（儿童剂型）、甲型 H1N1 流感病

毒裂解疫苗、ACYW135 群脑膜

炎球菌多糖疫苗等 9 款已上市的

疫苗。

而流感疫苗是华兰疫苗的核

心收入来源。2022 年，华兰疫苗

实现营业收入 18.26 亿元，同比

下降 0.23%。分产品来看，其流

感疫苗 2022 年实现收入 18.18 亿

元 ，占 当 期 营 业 收 入 比 重

99.56% ，流 感 疫 苗 毛 利 率 为

88.49%；2023 年，华兰疫苗流感

疫苗营业收入为 24.03 亿元，占

公司总营业收入的 99.90%，毛利

率为88.29%。

作为高度依赖流感疫苗销售

的企业，此次相关产品降价后是

否能以价换量尚未可知。但华

兰生物也在公告中提示，本次价

格调整预计对公司四价流感疫

苗销售收入产生不利影响。公

司也将通过加强内部费用控制、

努力提升销量等手段消化降价

带来的压力。

值得一提的是，华兰生物并

非市场上首家对四价流感疫苗

进行降价的疫苗企业。

5 月 20 日，江苏省公共资源

交易中心发布《关于调整部分疫

苗供应价格的通知》。其中，国

药集团下属的长春所、武汉所、

上海所四价流感病毒裂解疫苗

中标价格从 128 元/支降到 88 元/

支，降幅超30%。

科兴生物则于 6 月 4 日决定

对其研制的四价流感病毒裂解

疫苗进行价格调整，具体为：四

价流感病毒裂解疫苗（预充剂

型，0.5ml/支）调整后价格为 88

元/支；四价流感病毒裂解疫苗

（西林瓶，0.5ml/瓶）调整后价格

为78元/瓶。

再到 6 月 12 日，金迪克也决

定自即日起对公司四价流感疫

苗产品价格进行调整，其中，四

价流感病毒裂解疫苗（成人剂

型、预充式 0.5ml/支）调整为 88

元/支；四价流感病毒裂解疫苗

（成人剂型、西林瓶 0.5ml/瓶）调

整为 85 元/瓶。自此，国内四家

头部四价流感疫苗的生产企业，

已全部完成降价。

上海市疾病预防控制中心免

疫规划科原主管医师、疫苗专家

陶黎纳在接受记者采访时表示，

三价流感裂解疫苗的供应价常

年维持在 60 元左右，透明度非

常高。而四价流感裂解疫苗在

生产上只是比三价疫苗多了一

价，所以供应价在 80—90 元才是

常态。

据了 解 ，由 于 四 价 流 感 疫

苗含有额外的 B 型流感病毒株

抗 原 ，因 此 相 较 于三价流感疫

苗，其可以提供更广泛的保护范

围，覆盖更多可能流行的流感病

毒株。

华兰、金迪克跟进
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按照《上市公司信息披露管

理办法》第二十二条，发生可能对

上市公司证券及其衍生品种交易

价格产生较大影响的重大事件，

投资者尚未得知时，上市公司应

当立即披露，说明事件的起因、目

前的状态和可能产生的影响。上

市公司预计经营业绩发生亏损或

者发生大幅变动是前述重大事件

之一。

2023年，ST百灵净利润为-4.15

亿元，由盈转亏。不过，ST百灵未能

在1月31日前及时对此信披，而

仅在年报中披露。

在今年1月18日的投资者调

研活动中，当被问及2023年经营

情况时，ST 百灵还称“2023 年年

度整体业绩平稳增长”。

据相关投资者关系活动记录

表，有投资者咨询，2023年整体经

营情况及未来经营规划是什么？

ST百灵方面回答称：公司2023年

度整体业绩平稳增长，目前市场

需求的整体趋势没有较大变化。

随着公司扩能技改项目逐步释放

产能，以及营销体制改革逐步带

来的良好效应，公司后续业绩将

持续稳步增长。

2022年及之前，ST百灵营收

稳步增长，每年净利润多在1亿元

以上。而2023年净利润为-4.15

亿元，主要是第四季度净利润出

现重大变化。分季度来看，2023

年四个季度，归属于上市公司股

东的净利润分别为0.92亿元、1.2

亿元、0.2亿元和-6.47亿元。

ST百灵方面称，2023年第四

季度净利润大幅下降主要原因

是：第一，公司在2023年第四季度

对销售费用进行全面清理并计

提；第二，第四季度公司根据应收

账款账龄计提坏账准备 7203.91

万元，根据存货可变现净值计提

存货跌价准备4699.57万元。

在问询函中，深圳证券交易

所还要求ST百灵说明业绩由盈

转亏却未披露业绩预告的原因，

相关信息披露是否存在误导投资

者的情形。

ST百灵称，公司和年报审计

机构在编制年度报告期及审计报

告期间，在2024年4月，发现了公

司在市场开发及推广服务费、存

货管理等相关的内部控制方面存

在计提不及时、不完整等缺陷，年

报审计机构和公司相关部门随即

对相关环节进行了深入的核查工

作。2024年4月30日，公司披露

了《2023年度报告》及其他相关公

告，公司2023年度内部控制审计

报告被年报审计机构出具了否定

意见。受相关内部控制失效影

响，公司未能在2024年1月及时

发现市场费用方面的问题，致使

未及时披露业绩预告。

另外，值得注意的是，2023年

中药材价格暴涨行情也给身为中

药企业的ST百灵带来一定的负

面影响。据中药材天地网综合

200指数，2023年年初，指数约为

2832点。同年8月，指数上涨至约

3590点。

ST百灵披露，蝉蜕、柴胡、连

翘、甘草等是其感冒类药物的主要

中药材原料。蝉蜕本期平均采购

单价较上期上涨86.64%。柴胡采

购单价较上期上涨55.58%。连翘

采购单价较上期上涨78.79%。甘

草 本 期 采 购 单价较上期上涨

160.03%。ST百灵称，采购单价的

提高导致公司生产成本大幅上涨，

继而造成其工业毛利率下降4.02%。

业绩突变未预披

事实上，天健所对 ST 百灵

形 成 保 留 意 见 主 要 有 两 个 原

因：第一，ST 百灵与市场开拓

及促销费用等相关的内部控制

存在计提不及时、不完整等重

大缺陷。其无法就 ST 百灵财务

报表中市场开拓及促销费用等

销售费用的真实性、准确性和

完整性，获取充分、适当的审计

证据。

第二，截至 2023 年 12 月 31

日，ST 百灵用于生产某种苗药

产品主要原材料账面余额 2.16

亿元，跌价准备 0.56 亿元，账面

价值 1.6 亿元。由于某种苗药产

品是医院试剂只能在部分医院

使用，2023 年度实际销量及增长

率与 ST 百灵的预计销售量及增

长率相差较大，实际耗用量远低

于预计耗用量。同时该原材料

库龄较长、市场上无可比产品参

考，天健所无法就该原材料的可

变现净值获取充分、适当的审计

证据。

也因为如此，ST 百灵独立

董事晏国菀对 2023 年年报无法

表示意见，无法保证报告内容的

真实、准确和完整。

除了 2023 年年报存在上述

问题，ST 百灵 2021 年和 2022 年

年报此前也被贵州证监局披露

存在“信息披露不准确”。

2023年12月，贵州证监局曾

对天健所出具警示函，并对3名相

关人员采取监管谈话措施。同期，

贵州证监局也对 ST 百灵采取责

令改正措施并对3名主要高管姜

伟、牛民、李红星采取出具警示

函措施。

据相关监管函，ST百灵存在

以前年度销售费用未及时入账、

实物赠品未及时入账、实缴税费

列报错误、资产组商誉减值测试

不规范、内部未实现损益抵消错

误、收入确认跨期、坏账准备计

提不准确等问题。上述事项导

致其2021年、2022年年报信息披

露不准确。

被出具否定意见

随着流感疫苗生产厂商增多，行业竞争日趋激烈。 视觉中国/图

作为高度依赖流感疫苗销售的企业，此次相关产品降价后是否能以价换量尚未可知。


