
贝特瑞于6月5日发布的公告

披露，根据中国证监会出具的《告

知书》，因涉嫌内幕交易龙蟠科技

一案，中国证监会拟对贺雪琴作出

行政处罚。中国宝安集团股份有

限公司（以下简称“中国宝安”，

000009.SZ）也于次日发布了相关

公告。

记者了解到，中国宝安直接持

有贝特瑞23.90%股权，而中国宝安

全资子公司中国宝安集团控股有

限公司持有贝特瑞 42.96%股权。

贝特瑞的财报显示，贺雪琴在2023

年的税前报酬为908.03万元。

中国宝安 2023 年的财报还披

露，贺雪琴出生于 1968 年，毕业于

北京大学地球物理专业。在中国

宝安历任电子研究所工程师、办

公室主任，厦门龙舟集团股份有

限公司总经理助理，本集团资产

经营部项目经理、部长助理、副部

长，深圳运通物流有限公司副总

经理，湖北荆州宾馆董事长，本集

团总裁助理。现任中国宝安副总

裁，贝特瑞董事长、党委书记，深

圳市先进石墨烯应用技术研究院

副理事长，中国石墨产业发展联

盟理事长。

《告知书》详细说明了贺雪琴

的违规行为。2021 年 7 月 9 日至 8

月10日，他使用个人证券账户买入

龙蟠科技股份，并在 2021 年 10 月

25日全部卖出。此外，贺雪琴与罗

某某系夫妻关系，贺雪琴、罗某某

于 2021 年 7 月 16 日至 8 月 23 日使

用“罗某某”证券账户买入龙蟠科

技股份，2021年10月22日、25日连

续2个交易日全部卖出。中国证监

会依据《证券法》相关的规定，拟对

贺雪琴内幕交易行为，没收违法所

得45.3万元，并处以135.89万元罚

款；对贺雪琴、罗某某的共同违法

行为，没收违法所得 606.92 万元，

处以1820.75万元的罚款。

关于是否还有其他公司高管

牵涉其中，以及此事对贝特瑞的潜

在影响，记者联系贝特瑞方面，但

截至发稿未获明确答复。

贝特瑞在公告中提到，本次行

政处罚主要涉及贺雪琴个人及亲

属，不会对公司生产经营产生重大

不利影响。目前，公司生产经营情

况正常。公司将进一步加强培训

宣导，督促全体董事、监事、高级管

理人员严格遵守有关法律法规的

规定，避免此类事项再次发生。

中国宝安内部人士表示，这件

事涉及贝特瑞方面，对中国宝安不

构成影响。该人士指出，这个事情

主要是因为贺雪琴及其妻子罗某

某交易了龙蟠科技的股票，而交易

股票的时间正好是在对方公司的

敏感期，因此被证监会处罚。至于

公司方面是否会对贺雪琴采取进

一步的处罚措施，后面还需要根据

具体的处罚决定书公布之后决定。

本报记者 陈家运 北京报道

6 月 7 日晚间，兴化股

份（002109.SZ）发 布 公 告

披露，其拟向控股股东方

面 收 购陕西延长石油榆

林凯越煤化有限责任公

司（以 下 简 称“ 凯 越 煤

化”）的 51%股权。兴化股

份方面称，本次收购，不

仅有助于公司产业结构

调整，而且可有效避免凯

越煤化 50 万吨乙醇项目

与公司现有业务形成实

质性同业竞争。

《中国经营报》记者注

意到，虽然兴化股份不断整

合关联公司资产，但 2023

年至 2024 年一季度，其业

绩却一直处于亏损状态。

对于此次收购及业绩问题，

记者联系兴化股份方面采

访，截至发稿未获回复。

中研普华研究员邱晨

阳在接受记者采访时表

示，通过收购整合关联企

业资产，兴化股份能够调

整自身的产业结构，将资

源更加集中地投入到具有

市场竞争力和增长潜力的

领域。这将有助于公司构

建更加完整的产业链，实

现上下游的协同效应，提

高整体运营效率。且可以

有效避免与关联企业之间

的同业竞争，减少资源浪

费，实现资源的优化配置。

本报记者 李哲 北京报道

6 月 5 日晚间，贝特瑞新材

料集团股份有限公司（以下简

称“贝特瑞”，835185.BJ）发布公

告，称其董事长贺雪琴收到中

国 证 券 监 督 管 理 委 员 会（以

下简称“中国证监会”）出具

的《行 政处罚事先告知书》处

罚字〔2024〕76 号（以下简称《告

知书》）。

《中国经营报》记者注意

到，贺雪琴及其配偶罗某某因

违规交易“江苏龙蟠科技股份

有限公司（以下简称‘龙蟠科

技’，603906.SH），被罚没的资

金总额超过2600万元。

据知情人士透露，此次事

件起源于 2021 年，当时宁德时

代（300750.SZ）全资子公司计

划增资常州锂源新能源科技有

限 公 司（以 下 简 称“ 常 州 锂

源”），而贝特瑞、龙蟠科技是常

州锂源的股东方之一。
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兴化股份资产腾挪 拟收购关联公司51%股权

2020年财报显示，龙蟠科技

主要从事车用环保精细化学品

的研发、生产和销售，主营产品

涵盖润滑油、发动机冷却液、柴

油发动机尾气处理液、车用养护

品等于一体的车用环保精细化

学品的产品体系。

彼时，意图进军锂电池市场

的龙蟠科技将目光投向了贝特

瑞。记者了解到，贝特瑞主营业

务为锂电池负极材料、正极材料，

主要产品涵盖天然石墨负极材

料、人造石墨负极材料、硅基负极

材料及高镍三元正极材料等。

2021 年 4 月，龙蟠科技发布

公告称，公司因业务发展需要，拟

与贝特瑞、南京金贝利创业投资

中心（有限合伙）、常州优贝利创

业投资中心（有限合伙）共同出资

设立合资公司常州锂源，拟定注

册资本为3.15亿元，其中龙蟠科

技出资2.31亿元，占合资常州锂

源注册资本的比例为73.33%。

随后，在2021年5月，龙蟠科

技控股子公司常州锂源以现金

3.29亿元收购贝特瑞所持有的贝

特瑞（天津）纳米材料制造有限

公司100%股权。此外，龙蟠科技

方面拟以现金5.16亿元收购贝特

瑞（江苏）新材料科技有限公司

所持有的江苏贝特瑞纳米科技

有限公司 100%股权。收购完成

后，龙蟠科技将成为贝特瑞（天

津）纳米材料制造有限公司及江

苏贝特瑞纳米科技有限公司的

控股股东。通过上述收购，龙蟠

科技顺利切入磷酸铁锂正极材

料领域。

同年10月19日，龙蟠科技再

次发布公告，宣布与宁波梅山保

税港区问鼎投资有限公司（以下

简称“问鼎投资”）、福建时代闽东

新能源产业股权投资合伙企业

（有限合伙）（以下简称“时代闽

东”）拟分别以1亿元、1.65亿元和

1.8 亿元对龙蟠科技的控股子公

司常州锂源进行增资。此次增资

完成后，龙蟠科技、问鼎投资和时

代 闽 东 分 别 持 有 常 州 锂 源

53.81%、9.57%和10.43%的股权。

天眼查数据显示，目前，龙

蟠科技、时代闽东、问鼎投资、贝

特瑞在常州锂源的持股比例分

别为69.1675%、6.9655%、6.385%、

4.3705%，分列第一大、第二大、第

三大、第六大股东。

问鼎投资则是宁德时代全资

子公司。据知情人士透露：“2021

年宁德时代计划增资常州锂源，而

贝特瑞作为常州锂源的股东方之

一，贺雪琴对此事显然是知情的。”

记者注意到，贺雪琴、罗某

某在龙蟠科技发布对常州锂源

增资公告后的一周内，进行了股

票减持操作。

至于此事对龙蟠科技方面是

否构成影响，龙蟠科技内部人士

表示：“这是贺雪琴的个人行为，

与我们公司没有关系，也不影响

公司正常的生产经营，对公司港

股的IPO不会构成影响。目前，

公司在港交所的IPO正常推进。”

此外，头顶“北交所一哥”光

环的贝特瑞在 2024 年的锂电市

场竞争中出现了业绩下滑。2024

年一季报数据显示，贝特瑞实现

营业收入 35.28 亿元，同比下滑

47.84%，净利润2.18亿元，同比下

滑25.52%。对于营收的下滑，贝

特瑞方面解释称，主要是行业竞

争加剧，产品销售价格下行，正、

负极材料收入同比下降。

尽管如此，贝特瑞仍在积极扩

充产能。目前，贝特瑞拥有负极产

能 49.5 万吨/年，正极产能 6.3 万

吨/年。此外，贝特瑞在印尼投资建

设的年产8万吨新能源锂电池负极

材料一体化项目（一期）正在积极建

设中，预计今年下半年建成投产。

谈及2024年的锂电池市场竞

争，贝特瑞方面认为，2024年锂电

材料的市场还会保持增长的态

势，但增速放缓，市场激烈的竞争

状态也将会持续。在此情况下，

各家公司将会结合自身情况找到

合适的发展和竞争路径。

违规炒股 波及龙蟠科技

公开资料显示，兴化股份作为

控股平台，其主要经营实体为公司

全资子公司兴化化工和控股子公

司榆神能化。

其中，兴化化工主营化工产品

的生产与销售，涉及合成氨、甲醇、

甲胺等多种基础化工产品。同

时，兴化化工还围绕主营业务开

展中间品或副产品的生产与销

售，主要品种有合成气、液氧等，

其他业务主要指转供电力、其他材

料的销售。

榆神能化主营业务为煤制特

种石化系列产品的生产与销售，主

要产品为乙醇，其他中间品或副产

品品种有乙二醇、基础润滑油、低

碳混合醇、烯烃、芳烃、硫磺、煤焦

油等。

而兴化股份主要产品大部分

为基础化工产品，其广泛应用于化

工、农业、国防、能源、医药等诸多

领域。

在2016年，兴化股份实施资产

重组后，业绩表现良好。

2016年至2022年，兴化股份的

营收分别为20.38亿元、18.94亿元、

20.53亿元、19.74亿元、19.40亿元、

28.37亿元、32.58亿元；净利润分别为

0.28亿元、2.06亿元、2.38亿元、1.46

亿元、2.14亿元、5.39亿元、3.94亿元。

不过，其从2023年开始业绩陷

入亏损状态。根据2023年的财务

数据，兴化股份实现营业收入为

35.72 亿元，同比增长 9.63%；营业

成 本 为 36.69 亿 元 ，同 比 增 长

38.98%；实现利润总额为-4.52 亿

元，同比下降202.19%；实现归属于

母公司所有者的净利润为-4.11亿

元，同比下降206.40%；归属于上市

公司股东的所有者权益为48.86亿

元，较年初减少12.64%。

兴化股份方面解释称，2023

年，化工品市场需求不足，公司主

要产品销售价格大幅下降，但主要

原材料价格却降幅缓慢，营业成本

的增长幅度远大于营业收入的增

幅。在综合因素的影响下，公司整

体效益同2022年度相比急剧下降，

经营业绩出现亏损。

生意社数据显示，2023年国内

乙醇市场行情震荡走低，年初平均

价格为 7421 元/吨，年底均价为

6732元/吨，全年跌幅9.28%。2023

年乙醇价格最高点出现在年初，最

高价格为 7421 元/吨，乙醇价格最

低点出现在 6 月底，最低价格为

6492元/吨，最大振幅为12.52%。

邱晨阳向记者表示，煤化工行

业近年来产能扩张过快，产品同质

化现象严重，市场竞争日趋激烈，

这是导致兴化股份业绩下滑的原

因之一。同时，管理费用和销售费

用的上升造成了企业成本增加，进

一步压缩了利润空间。

进入2024年一季度，兴化股份

的业绩并未出现明显改善。财报

数据显示，一季度，兴化股份实现

营业总收入为9.08亿元，同比增长

35.28%；净利润亏损 1.49 亿元，上

年同期亏损1.11亿元；扣非净利润

亏损1.39亿元，上年同期亏损1.13

亿元。

隆众资讯分析师石晓东表示，

今年煤制乙醇利润不断被压缩，由

高利润向微盈利过渡。其主要原

因还是需求少，货难出。因此，部

分厂商原本集中在7—8月的检修，

纷纷提前到4月。他预计，后期市

场的止跌或伴随工厂检修而来，供

应端的减量有望提振市场信心。

面对当前的困境，邱晨阳建

议，2024年随着环保监管和市场竞

争的加剧，煤化工行业将更加注重

高端化和多元化发展，通过技术创

新和产业升级提高产品的附加值

和市场竞争力。同时，为了应对

市场竞争和资源约束的挑战，煤

化工企业将更加注重资源整合和

兼并重组，通过收购整合关联企

业实现产业链的完善和资源的优

化配置。随着市场环保意识的提

高和碳市场的建立，煤化工企业

将更加注重绿色低碳发展，通过

技术创新和工艺改进降低碳排放

和环境污染。

业绩由盈转亏

贝特瑞董事长内幕交易被罚 去年薪酬逾900万元

近日，兴化股份宣布拟通过

现金方式购买陕西延长石油榆林

煤化有限公司（以下简称“榆林煤

化”）全资子公司凯越煤化的 51%

股权。

本次收购属于关联交易，因为

榆林煤化系兴化股份控股股东陕

西延长石油（集团）有限责任公司

（以下简称“延长石油”）的全资子

公司，属于公司关联法人。

公告显示，凯越煤化成立于

2008 年 12 月，至今已运营超过 15

年，拥有15亿元的注册资本，其主

要业务涵盖甲醇、硫磺、硫酸铵等

化工产品的生产及销售。

兴化股份方面表示，上述收购

的目的在于助推公司产业结构调

整。在谋取产业链升级的基础上，

积极布局合成气制乙醇产业，进一

步提升公司发展质量同时，可有效

避免凯越煤化50万吨乙醇项目与

上市公司现有业务形成实质性同

业竞争。

记者注意到，这并非兴化股份

首次并购延长石油关联资产。

早在2016年，兴化股份盈利能

力承压。彼时，兴化股份通过资产

置换、发行股份的方式购买延长石

油 、陕 鼓 集 团 持 有 的 兴 化 化 工

100%股权，重组完成后，兴化股份

主业变更为LNG、煤化工产品，业

绩开始扭转。

2023年2月，兴化股份也出资

9.95亿元，向控股股东延长石油收

购陕西延长石油榆神能源化工有

限责任公司（以下简称“榆神能

化”）的51%股权。

2023 年 10 月，兴化股份重启

三年前的定增项目，募资不超过9

亿元收购陕西延长石油兴化新能

源有限公司（以下简称“兴化新能

源”）80%股权及产业升级就地改造

项目。据悉，收购标的公司兴化新

能源，在产乙醇项目产能为 10 万

吨/年。

榆神能化与兴化新能源的主

营业务均聚焦于乙醇领域。

据悉，榆神能化与兴化新能源

均采用“二甲醚羰基化路线生产乙

醇”的工艺技术，该技术由中科院

大连化学物理研究所与延长石油

联合研制，完全为国内自主知识产

权，属于能源化工高端化、清洁化

领域的先进技术。

随着榆神能化50万吨/年乙醇

项目及募投的 20 万吨/年项目达

产，兴化股份乙醇产能将逐步达到

70万吨/年。

兴化股份方面表示，榆神能化

50 万吨/年煤基乙醇项目的建成

投产，使我国真正突破“煤制乙

醇”大规模工业化生产，将有效缓

解我国乙醇产业对粮食的依赖，

使乙醇产业发展从此摆脱“与民

争粮”的困境，为国家能源安全和

粮食安全提供有力保障。同时，

也将进一步拓宽煤炭清洁高效利

用的道路，提高煤炭综合利用效

能，加快形成乙醇产业发展新格

局，助推煤化工产业迈向高端化、

多元化、低碳化发展。

兴化股份人士曾公开表示：

“现在延长石油整个合成气制乙

醇这一块已经全部交给兴化股份

来做。”

整合乙醇业务

这个事情主要是因为贺雪琴及其妻子罗某某交易了龙蟠科技的股票，而交易股票的时间正好是在对

方公司的敏感期，因此被证监会处罚。
贺雪琴、罗某某在龙蟠科技发布对常州锂源增资公告后的一周内，进行了股票减持操作。

图为贝特瑞新材料集团股份有限公司场景。 视觉中国/图


