
提升资产质量改善流动性
渤海银行挂牌转让289亿债权

本报记者 慈玉鹏 北京报道

近日，渤海银行（09668.HK）

发布公告表示，拟通过公开挂牌

程序转让债权金额合计约为人民

币 289.65 亿元的资产，将分批次

完成转让。

《中国经营报》记者注意到，

截至2023年12月31日，该笔资产

包含罚息 13 亿元，且账龄超过 1

年的债权为 250.3 亿元，占比为

97.75%。记者就上述资产与逾期

贷款的关系等问题与渤海银行确

认，截至发稿未收到回复。

记者注意到，此次是渤海银

行今年第二次资产转让，第一次

涉及债权金额 56.67 亿元。今年

以来，渤海银行资产处置动作频

频，除了转让等途径，亦多次发

起大额诉讼。

最低6折转让

渤海银行公告的具体拟转

让资产情况显示，截至2023年12

月31日，拟转让资产的本金金额

约为人民币 256.05 亿元、利息金

额合计约为人民币 20.35 亿元、

罚息金额合计约为人民币 13 亿

元、代垫司法费用金额合计约为

人民币 0.25 亿元，债权金额合计

约为人民币 289.65 亿元，已计提

的 资 产 减 值 准 备 约 为 人 民 币

74.15 亿元且已计入渤海银行截

至2023年12月31日年度的经审

计财务报表内，因此转让资产于

2023 年 12 月 31 日剔除已计提减

值准备的债权净额约为人民币

215.5亿元。

据悉，渤海银行将分批次转

让上述资产。该行公告显示，由

于在分次转让资产过程中可能涉

及资产收回或化解处置的情况，

具体资产转让标的可能会与按照

2023 年 12 月 31 日计算的拟转让

资产存在差异，因此实际转让标

的以最终挂牌信息为准。

据了解，上述资产转让潜在

受让方为中国信达资产管理股份

有限公司天津市分公司；中国东

方资产管理股份有限公司天津市

分公司；中国长城资产管理股份

有限公司天津市分公司；中国中

信金融资产管理股份有限公司天

津市分公司；天津津融资产管理

有限公司；天津滨海正信资产管

理有限公司。

从账龄来看，截至2023年12

月31日，该行拟转让资产涉及53

户债权，本金合计人民币 256.05

亿元。按债权种类划分：涉及贷

款52户，本金人民币251.85亿元；

保理 1 户，本金人民币 4.2 亿元。

按账龄划分：1年以内（不含1年）

的债权13户，本金人民币5.76亿

元；1—3（不含）年的债权 15 户，

本金人民币 19.34 亿元；3—5（不

含）年的债权 19 户，本金人民币

198.37亿元；5年以上（含5年）债

权 7 户，本金人民币 32.59 亿元，

其中1户同时涉及3—5（不含）年

及5年以上（含5年）。

经记者统计，该笔资产 1 年

期及以上账龄债权为250.3亿元，

占比为97.75%；3年期及以上账龄

债 权 为 230.96 亿 元 ，占 比 为

90.20%；5 年以上账龄为 32.59 亿

元，占比为12.73%。

记者根据渤海银行 2023 年

年报进行统计发现，其逾期贷款

一年以上合计为 103.75 亿元。

具体来说，截至 2023 年年末，渤

海银行逾期贷款 288.87 亿元，比

上年年末增加 22.37 亿元。按逾

期期限划分，逾期一年以上至三

年额度 77.51 亿元，逾期三年以

上为26.24亿元。

该次转让资产罚息金额合计

约为人民币 13 亿元。该笔资产

与逾期贷款的具体关系是什么？

记者将相关问题与渤海银行确

认，截至发稿未收到回复。

就转让价格看，该笔转让资

产的最终代价将取决于最终公开

挂牌方式竞价价格。渤海银行表

示，转让资产的初步最低代价总

额不低于约人民币 176.72 亿元

（相当于截至2023年12月31日之

拟 转 让 资 产 债 权 总 额 人 民 币

289.65亿元的约6折）。

渤海银行出售此次资产资金

用途是什么？该行在公告中表

示，建议出售事项的所得资金不

低于约人民币 176.72 亿元，该款

项拟用于本行一般性运营资金，

并能提升本行资产质量、降低资

本占用，并且据此提升资本充足

率和改善流动性。

从目的看，该行公告表示，通

过建议出售事项，该行预期能够

更进一步改善本行资产质量，有

效提高本行抗风险能力，增强公

司管治水平，为实现整体稳定运

营奠定更稳固的基础，从而进一

步提高综合竞争力，促进可持续

发展。通过建议授权，本行有权

于建议授权的有效期和范围内分

次、灵活转让本行资产。
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本报记者 樊红敏 北京报道

地方资产管理公司（以下简称

“地方 AMC”）股权对市场化投资

人的吸引力正在显著下降。

近日，广东联合产权交易中心

发布的信息显示，天津津融资产管

理有限公司（以下简称“津融资产”）

19.5%股权对外转让项目在该中心

挂牌，转让方为天津骏泰企业管理

有限公司（以下简称“天津骏泰”）系

远东宏信（03360.HK）旗下企业。

《中国经营报》记者注意到，高

峰时期，曾同时持有6家地方AMC

的远东宏信，目前正在快速收缩其

在该领域的布局。工商资料显示，

远东宏信已于今年 5 月 24 日清仓

退出河北省资产管理有限公司（以

下简称“河北资管”）股权；远东宏

信对另外2家地方AMC的持股占

比近两年也在下降。

另 外 ，黑 龙 江 首 家 地 方

AMC——黑龙江省嘉实龙 金融

资产管理有限公司（以下简称“黑

龙江嘉实金管”）也于今年年初申

请公司注销，至此，持牌地方AMC

牌由60家降至59家。

“不良资产管理是一个高风险

行业，在经济下行周期，AMC的资

产质量压力、资本压力、盈利压力

远大于一般银行业金融机构。因

此，如果以单纯追求利润为目的，

AMC目前对于市场化投资人的吸

引力的确有显著下降。”标普信评

金融机构评级部总经理李迎在接

受记者采访时表示。

远东宏信AMC战略收缩

实际上，远东宏信收缩其地方

AMC战略布局的意图非常明显。

天眼查显示，天津骏泰目前持

有津融资产 19.5%的股权，为后者

第三大股东，远东宏信则通过多层

子公司间接持有天津骏泰100%的

股权。这也就意味着，远东宏信拟

清仓式退出津融资产。

根据天眼查信息，此前，远

东宏信另外一家全资子公司远

东宏信（天津）融资租赁有限公

司已于今年 5 月 24 日退出河北

资管股东之列，退出之前其持股

占比达 27.2%。

据记者此前在 2021 年 5 月份

根据工商信息进行梳理，彼时，远

东宏信还间接持有新疆金投资产

管理股份有限公司（以下简称“新

疆金投资管”）、浙江省浙商资产管

理有限公司（以下简称“浙商资

产”）、陕西金融资产管理股份有限

公司（以下简称“陕西金资”）和长

沙湘江资产管理有限公司四家地

方 AMC 公司的部分股权，持股占

比分别为10%、8.5%、13.31%、17%。

公开信息显示，远东宏信对上

述地方AMC进行股权布局的时间

集中在 2017 年至 2019 年，远东宏

信或作为创始股东联合地方国企

等其他公司设立地方 AMC；或借

地方 AMC 引战增资的机遇，以战

略投资人的身份入股；或通过股权

受让形式获取地方AMC股权。

不过，根据天眼查信息，远东

宏信所持陕西金资股权占比目前

已下降至 7.63%。另外，公开信息

显示，新疆金投资管于今年4月份

完成一轮增资扩股，引入了四家新

疆当地国企成为新股东。这也意

味着，远东宏信所持新疆金投资管

的比例也被稀释。

远东宏信在其官网介绍中提

到，该公司是一家横跨金融和产业

的综合集团，提供融资租赁、普惠

金融、商业保理、资产业务、股权投

资、建设项目投资、海外业务等综

合金融服务。

就远东宏信地方AMC股权布

局战略收缩主要基于哪些考虑等

相关问题，记者曾尝试通过多种方

式联系该公司进行采访，但截至记

者发稿并未获得回应。

部分地方AMC面临盈利下行压力

实际上，不只是远东宏信，近两

年，四大金融AMC、其他央企集团、

民营企业等各类市场主体退出地方

AMC股权的现象越来越常见。

公开信息显示，近几年，四大金

融AMC逐步出清诸如中原资产管理

有限公司、甘肃长达金融资产管理

股份有限公司、宁夏金融资产管理

有限公司、宁波金融资产管理股份

有限公司等多家地方AMC的股权。

其他央企集团退出方面，比

如，2023 年下半年，宁夏金融资产

管理有限公司（以下简称“宁夏金

资”）5%股权、黑龙江国瑞金融资产

管理有限公司（以下简称“国瑞金

资”）40%股权先后挂牌转让。其

中，宁夏金资 5%股权挂牌方为中

铁资本有限公司（以下简称“中铁

资本”），中铁资本所属集团为中国

铁路工程集团有限公司，后者是国

务院国资委全资子公司；国瑞金资

40%股权挂牌转让方为国投资产管

理有限公司（以下简称“国投资

产”），国投资产是国家开发投资集

团有限公司全资子公司，后者同样

是国务院国资委下属公司。

民营企业退出方面，比如，2023

年7月，长沙湘江资产管理有限公

司持股 13.33%的民营企业股东长

沙南润投资有限公司成功退出。

另一家民营地方AMC黑龙江

嘉实金管更是于今年 1 月 23 日被

注销。根据天眼查信息，该公司注

销原因是“决议解散”。

公开资料显示，黑龙江嘉实金

管成立于2016年6月，注册资本10

亿 元 ，并 于 成 立 当 年 获 批 地 方

AMC 资质，是黑龙江首家具有金

融不良资产批量收购处置业务资

质的省级地方AMC。

天眼查显示，黑龙江嘉实金管

共有5家股东单位，其中有4家股东

为民营企业，合计持股占比达90%。

一位受访业内人士向记者表

示，不同背景股东退出地方 AMC

可能有其特定原因。比如，四大

AMC 退出主要是受监管引导，退

出缘于与主业协同效应不高、经济

效益较差的金融持牌机构；民营背

景股东退出则是基于自身经营状

况及投资收益考量。但从地方

AMC自身来讲，受监管政策收紧、

房地产行业下行等因素影响，地方

AMC 此前的展业路径难以为继，

眼下面临较大转型压力，部分股东

觉得持有地方AMC牌照的价值有

所下降。

李迎也向记者分析，目前监管

机构更加强调央企聚焦主责主业，

地方AMC业务和央企主业往往很

难有业务协同，所以央企退出地方

AMC股权布局也是合理的。四大

AMC 和地方 AMC 业务上存在竞

争关系，地方 AMC 股权投资对四

大 AMC 的盈利贡献不大，监管对

四大 AMC 有回归主业的要求，四

大 AMC 自身也有机构瘦身，增强

自身资本实力的需求，综合考虑，

四大 AMC 退出地方 AMC 也是合

理的。

“从纯市场化的角度出发，民

营 AMC 的股权投资价值在下降；

财务投资人投资国有地方AMC的

意愿也在下降。但从政策性作用

的角度出发，国有地方 AMC 对于

当地政府的价值在提高，是当地政

府化解中小金融机构风险的重要

工具。因此，地方 AMC 的股权会

越来越多地集中在当地政府以及

下属国企。”李迎进一步解释道。

中国特殊资产综合服务平台

资芽网创始人张洛夫也向记者强

调，在宏观经济波动的背景下，市

场仍处于风险释放期，地方 AMC

对于地方政府的政策性价值在提

高，地方政府对其支持意愿也较

高，但部分尾部地方 AMC 面临着

较大盈利下行压力，对市场化资金

的吸引力已经不复存在。

“由于近年来监管环境趋严和

地方AMC数量大幅增加，AMC之

间竞争加剧，不良资产经营利润空

间收窄，地方 AMC 不再是一门稳

赚不赔的‘好生意’。”北京银行法

学研究会副秘书长、特殊资产专委

会执行主任王平亦向记者提到。

股权投资价值下降 市场化
资金加速退出地方AMC

今年以来，渤海银行处置资

产动作频频。

转让资产方面，3 月 8 日，渤

海银行通过现场招标方式，转让

资产的本金及利息等债权金额约

为人民币56.67亿元，最终由天津

津融资产管理有限公司以成交价

约人民币 39.67 亿元获得转让资

产，成交价约为7折。

除了转让资产，渤海银行亦

在不断采取诉讼方式追缴资产。

1 月 24 日，泛海控股公告表

示，渤海银行天津自由贸易试验

区分行以金融借款合同纠纷为

由，将该公司境外全资附属公司

中泛集团有限公司、中国泛海、通

海控股有限公司、泛海实业等方

诉至天津市第三中级人民法院，

同时渤海银行向法院提出财产保

全申请，天津市第三中级人民法

院裁定冻结上述被申请人名下银

行存款约20.2亿元，或者查封、扣

押其他等值财产。

据了解，2018 年 11 月，泛海

控股境外全资附属公司中泛集团

向渤海银行申请不超过 20 亿元

人民币的融资。中泛集团应于

2023 年 11 月 14 日归还上述融资

的剩余未还本息。截至2024年1

月，中泛集团尚未完成上述债务

剩余本息的偿付工作。

3月11日，泰禾集团公告，渤

海银行福州分行起诉福州新海岸

旅游开发有限公司（以下简称“新

海岸公司”）、泰禾集团、黄某森等

方。因2018年3月14日，渤海银

行与被告新海岸公司签署《渤海

银行股份有限公司固定资产借款

合同》，约定渤海银行向新海岸公

司提供贷款 16 亿元用于三江城

二期项目在建工程开发建设，被

告未按时足额偿还贷款本息，故

渤海银行提起诉讼，要求偿还借

款本金及利息、罚息等费用合计

约19.43亿元。

7 月 16 日，泰禾集团再次公

告，渤海银行福州分行与福州华

夏世纪园发展有限公司（以下简

称“华夏世纪园公司”、泰禾集团

等方一笔涉及6.5 亿元贷款的案

件进入执行阶段，法院判处华夏

世纪园公司偿还借款本金2.65亿

元、利息 3116 万元，泰禾集团等

方承担连带责任。

渤 海 银 行 2023 年 年 报 显

示，截至报告期末，该行作为原

告或申请人且争议标的金额在

3000 万元人民币以上的案件共

计 108 件，主要系该行主动进行

的常规诉讼清收，不会产生预

计负债。

从渤海银行 2023 年年报，

其不良贷款所涉及行业看，截

至 2023 年年末，该行批发和零

售业不良贷款率最高，为 4.66%，

不良贷款额度为 17.75 亿元；房

地产业占比不良贷款率排名第

二，达到 3.65%，不良贷款额度

为 32.29 亿元。

总体来看，截至2023年报告

期末，渤海银行不良贷款余额为

165.58亿元，较上年年末下降2.49

亿元，不良贷款率为1.78%，较上年

年末上升0.02个百分点。贷款减值

准备259.87亿元，较上年年末增加

6.17亿元。

资产处置动作频频

3月8日，渤海银行通过现场招标方式，转让资产的本金及利息等债权金额约为人民币56.67亿元，最终由天津津融资产管理有限

公司以成交价约人民币39.67亿元获得转让资产，成交价约为7折。

渤海银行表示，转让资产的初步最低代价总额不低于约人民币176.72亿元（相当于截至2023年12月31日之拟转让资产债权总额人

民币289.65亿元的约6折）。

B3上接

近日，渤海银行拟转让合计约为289.65亿元的债权，这是渤海银行2024年以来第二次在港交所公告转让债权类资产。 视觉中国/图

前述科创企业合伙人告诉记

者，“现在市场行情下行，投资越

来越难找了。”

市场低迷之际，“科创板八

条”横空出世，再度引爆市场。

“科创板八条”强调，要支持

具有关键核心技术、市场潜力大、

科创属性突出的优质未盈利科技

型企业在科创板上市；支持科创

板上市公司着眼于增强持续经营

能力，收购优质未盈利“硬科技”

企业。

“未盈利企业，处于成长的早

期阶段，其市场前景、业务模式、

技术成熟可行性及相关风险具

有较高的不确定性。”汤哲辉告

诉记者，此前科创板企业在并购

中，估值是最大的难点。特别是

这种不确定性为投资者提供了

巨大的收益潜力，同时也带来了

相应的风险。

近日，上交所联合上海证监

局开展并购重组调研，参会人员

提出应科学统筹发展与监管、风

险防范的关系，包括进一步提高

对重组估值的包容性，支持科创

板上市公司并购具有协同效应的

优质标的等。

汤哲辉建议，在对科创企业

进行投资估值时，对企业和行业

趋势的前瞻性进行合理考虑。前

瞻性评估强调对行业发展趋势、

技术进步、市场变化以及宏观经

济环境的长期预测和分析，这对

于评估科创企业潜在的增长机

会，以及避免潜在的风险损失具

有重大意义。

另外，杨为 认为，加强科创

板上市公司全链条监管非常有必

要。从严打击科创板欺诈发行、

财务造假等市场乱象；严格执行

退市制度，坚决防止“害群之马”

“僵尸空壳”的出现。

记者从上海金融法院获悉，

自2022年3月15日受理首例涉科

创板证券欺诈纠纷案件的两年多

以来，上海金融法院累计受理涉科

创板案件300余件，涉及16家上市

公司，案件总标的额13.96亿元。

上交所相关负责人表示，上

交所将坚定不移支持上市公司运

用“科创板八条”推出的创新制度

和工具，增强核心竞争力，特别是

发挥资本市场并购重组主渠道作

用，助力科创公司加强产业横向

整合、纵向协同。

支持优质未盈利科技型企业


