
“先上车，后买票”人福医药追认关联交易超20亿元

16亿元向大股东买楼

指数创历史新高 中药材价格缘何疯狂？
“就看患者买不买单？”

部分品种涨幅太大
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今年6月，记者注意到网上流

传一张片仔癀（600436.SH）的涨价

通知。通知称 ，该 公 司 决 定 于

2024 年 5 月 28 日起对以下品种

进行价格调整，包括川贝清肺糖

浆、清热止咳颗粒、增乳膏、复方

片仔癀含片、心舒宝片。其中，川

贝清肺糖浆的零售参考价是 29.8

元/瓶。

6月初，记者曾就涨价通知向

片仔癀公司求证。片仔癀相关人士

表示：“您说的具体文件我还没有看

到，但我能确定的是，川贝清肺糖

浆、增乳膏、复方片仔癀含片这些品

种的价格是有调整的，价格是上涨

的，跟原材料有关。”

据片仔癀2024年半年度业绩

快报，中药材价格快速上涨对片仔

癀利润空间也造成了不小的负面

影响。

2024 年上半年，片仔癀营业

收入和净利润同比都实现超过

10%的增长，但重要原材料成本的

上涨对其利润空间造成了压缩。

据了解，川贝清肺糖浆的原料

主要有枇杷叶、苦杏仁、川贝母、麦

冬、地黄、甘草、薄荷等。上述原料

中，只有川贝母价格最高并且持续

上涨。

康美中药网数据显示，2022

年之前，川贝母（松贝）的价格在

3200元/千克，此后价格阶段性上

涨，2023年8月价格达到5200元/

千克，至今价格保持坚挺。

针对川贝母市场行情，记者采

访了多位商户。川贝母商户章衡

（化名）对记者介绍，川贝母是化痰

止咳用的中药材。川贝母是一个

大类，通常简称为川贝，主要有 5

种规格，分为松贝、青贝、炉贝，还

有太白贝和瓦布贝等。目前，最贵

的是松贝，市场价格在5000多元/

千克，其次是青贝，4000 多元/千

克，然后是炉贝，应该是 4000 元/

千克左右。

“在我的印象和记忆中，川贝

价格最低的时候还得追溯到2011

年，那时候好像是 2000 多元/千

克。川贝的价格，总的趋势是一直

往上走的。”章衡说。

章衡介绍，川贝本身是比较名

贵稀缺的中药材，主要产地在四川

阿坝州、甘孜州等地。“我感觉后面

应该还会再涨。毕竟它是野生的

东西，跟虫草一样需要藏民采挖。

而且这些野生资源的采挖也受到

一定的管控。栽培种植的川贝与

野生的质量还是有差别的，还不能

完全替代。另外，呼吸类疾病增多

后，止咳类的用药需求扩大，川贝

的需求自然随之增加。”

曾经经营过川贝的商户黄立

（化名）对记者说：“我现在没有川

贝的货了，之前压的货都在去年

卖掉了。我已经不经营这个品种

了。我平常没事看哪个品种有投

资潜力，我就压点货。我不是主

要做川贝这个品种的，什么品种

我没准都经营一下，就看它的市场

前景。”

“上游中药材价格一直保持高

位，下游企业也会调价，最终就看

末端的老百姓买不买单。”中药材

商户李勇（化名）对记者说，川贝价

格是逐年增长的，没有什么历史最

高点，现在就是最高点。“当前市场

整体有点过热，前两年资金进来很

多，有点炒作。资金进来太多，价

格涨得太多，但是需求量其实没那

么大。”

张启岭对记者分析，川贝属于

地方品种，受产区限制，价格本来

就高。怀中抱月形的川贝一般都

得 3000-4000 元/千克，现在涨到

了 5000 多元/千克。如果存量不

足，需求加大，供需矛盾短期内不

能得到缓解，那也可能继续涨价。

对下游企业而言，上游中药材价格

过快上涨，等于企业原料药上涨，

另外，企业人力成本以及各项经营

成本也在上涨，企业产品价格也自

然会上涨。

本报记者 晏国文 曹学平 北京报道

“去年，亳州菊花出现了‘烂

市’，市场一塌糊涂，种植户宁愿烂

在地里都不收。今年 7 月中旬遭

遇强降雨后，估计60%的菊花都被

淹了。秋天菊花价格一定会往上

攀升。”8月1日，亳州市中药材种

植协会会长张启岭对《中国经营

报》记者说。

供大于求价格下跌，供不应求

价格上涨，这是市场经济的基本规

律，在中药材行业极端行情中持续

演绎。

康美中国中药材价格（月）指

数显示，2023 年年中至 2024 年年

中，指数走势呈 V 字形。今年以

来，指数持续上涨。今年 7 月，指

数创历史新高，达到2245点。

今年7月下旬，亳州市高新区

市场监管局和安国市市场监管局

接连发布《关于查处哄抬价格违法

行为的通知》和《关于中药材价格

提醒告诫书》，用于应对和打击哄

抬中药材价格的违法行为，维护中

药材市场秩序。

“现在很多中药材价格处于

高位，所以社会对中药材行业关

注度很高。但是在价格跌入谷底

的时候，药就变成草。药贱伤农，

价格低的时候问都没人问，种植

户是哑巴吃黄连有苦说不出。虽

然说市场是一种无形的手，但不

能完全靠市场，应该通过中药材

战略储备，把市场价格过高和过

低的两个极端给压住。”张启岭对

记者分析说。

记者注意到，仅 2024 年全国

两会期间，就有陈静、郑杰、阮鸿

献、崔应麟等多位全国人大代表或

政协委员建议建立国家中药材储

备库，以平抑中药材价格异常波

动，防止价格暴涨暴跌，促进中药

材行业平稳良性发展。

亳州和安国是国内重要的两

个中药材集散中心。针对中药材

价格快速上涨，7 月下旬，亳州和

安国相关部门接连发布维护市场

价格稳定的公告。

7月20日，亳州高新区市场监

管局与康美（亳州）华佗国际中药

城商业有限公司发布《关于查处

哄抬价格违法行为的通知》，表示

将加大市场巡查力度，及时梳理

投诉举报线索，密切关注群众反

映问题，加强对重点区域、重点环

节、重点商品的价格监督，依法查

处哄抬价格的违法行为。

对于该通知，8月1日，亳州市

高新区市场监管局工作人员表

示：“我们确实有发布过这个通

知，这是关于查处哄抬价格的举

措。主要是因为近期中药材价格

异常波动，目的是维护市场价格

稳定，不准炒作，所以跟康美联合

发布了这个通知。目前，还没有

接到相关的投诉举报。”

7月23日，安国市市场监管局

微信公众号发布《关于中药材价

格提醒告诫书》，提出 7 条具体告

诫，包括不得哄抬价格、囤积居

奇，不得相互串通、操纵市场价格

等。安国市市场监管局表示，将

加大执法力度，密切关注中药材

相关价格投诉举报，严肃查处囤

积居奇、捏造散布涨价信息、哄抬

价格等价格违法行为。

“市场有没有人为炒作，这个

现在我们还没有证据，还不好

说。目前，中药材品种价格有涨

有落。部分品种涨得幅度太大，

比如白术、白芍、牡丹皮、何首乌

等。”张启岭对记者说。

“但是，价格低的时候，有的

商户辛辛苦苦种了5年，全部投资

都打了水漂。中药材种植靠天吃

饭，风险很大。今年亳州一场特

大暴雨，我估计60%的菊花都淹得

差不多了，种植户遭受了巨额损

失。”张启岭说，中药材价格不稳

定，成本抬升太快，影响老百姓服

用中药，也对产业不利。

要解决中药材暴涨暴跌的

问题，张启岭对记者说，恐怕还

是要站在全局视角，对主要的

前 30 位或前 50 位的大品种，进

行中药材战略储备。在今年全

国两会上，有许多人大代表、政

协委员提过相关建议。建立国

家战略储备库，在中药材价格

大跌的时候，可以进行收购，不

至于过度损害种植户的利益以

及积极性，一旦价格过高，又可

以拿出来一部分供应市场，平抑

物价。

记者注意到，网上也流传亳

州市中药材协会发布的《关于禁

止哄抬中药材价格的倡议书》。

倡议书称，当前，受社会资本的影

响，部分中药材从业者组成联盟，

囤积居奇，导致一些中药材品种

价格异常波动，已经严重超出了

历史价格……向全市中药材经营

者、协会会员发出“倡导诚实信

用，禁止哄抬价格，加强价格自

律”的倡议书。

8 月 1 日，亳州市中药材协会

联系人李根对记者表示：“这个文

件没有正式发布。是我们内部的

一个文件，不知道怎么就流出去

了，导致网络上引用很多、传播很

广，本身也产生了一定的影响。

但也没有媒体找我们求证。我们

是为了给内部会员‘打预防针’，

本意是无论有没有从业者组成联

盟操纵市场这种情况，希望协会

会员不要盲目跟从。”

李根对记者分析称，近期，中

药材价格整体上涨较快，可能主

要有以下几方面原因：第一，中医

药受到更多关注，需求上升；第

二，一些中药材作为野生资源本

身比较匮乏；第三，受耕地所限，

种植面积可能有所减少；第四，中

药材种植本来就是靠天吃饭，多

地出现了一些自然灾害，影响了

收成；第五，行业监管更加严格，

从业门槛逐步提高。

本报记者 张悦 曹学平 北京报道

近日，人福医药（600079.SH）

发布了2024年半年报。报告期内，

公司营收 128.61 亿元，同比增长

3.86%，净利润11.11亿元，同比减少

16.07%，扣非净利润 10.89 亿元，同

比增长1.68%。

与半年报同步披露的是多项

关联交易公告。此前，人福医药

“先上车，后买票”，与关联方进行

过转让子公司股权、收购子公司股

权、子公司签订工程施工合同、子

公司购买物业资产等多项交易。

关联交易总金额超过20亿元，其中

人福医药及其子公司在 2022 年与

两家关联方产生的交易金额便超

过17亿元。

根据监管规则，对于部分交

易，人福医药需要按关联交易补充

审议和披露程序。在 8 月 12 日的

2024年第一次临时股东大会上，人

福医药将审议包括《关于子公司购

买物业资产暨关联交易的议案》在

内的议案。

就关联交易相关问题，人福

医药方面对《中国经营报》记者表

示，公司下属 4 家子公司基于经营

发展需要，于 2022 年 3 月分别向

武汉珂美立德生物医药有限公司

（以下简称“珂美立德”）购买物业

资产，所购物业资产已于 2023 年

年底全部交付并办理完成不动产

权证。公司于近期收到了控股股

东武汉当代科技产业集团股份

有限公司（以下简称“当代科技”）

的告知函，获悉当代科技下属企

业因业务关系，能够对相关交易

主体实施重大影响，董事会经审

慎判断，同意追认相关交易为关

联交易。

根据相关规定，珂美立德股

东为武汉当 商业管理有限公司

（以下简称“武汉当 ”），为人福

医药关联人。

2018 年 11 月，人福医药及子

公司、原子公司向武汉当 转让

所持珂美立德合计 100%股权，转

让价格为 1.89 亿元，其中人福医

药转让珂美立德30%股权，价格为

5675 万元，当年已完成工商变更

登记。

武汉当 主要从事建筑工程

项目管理及商业运营管理，实际控

制人为刘柏君，交易时，武汉当

成立不足一年。

未经审计的数据显示，截至

2018年9月30日，珂美立德资产总

额2.59亿元，净资产-197.39万元，

负债总额2.61亿元；2018年1-9月

营业收入0.00万元，净利润-60.70

万元。本次交易时，珂美立德尚未

全面开展经营业务，负债基本为对

公司的欠款，交易双方结合珂美立

德资产情况、发展前景，经协商确

定交易价格，不存在损害公司及全

体股东特别是中小股东利益的情

形。公告显示，珂美立德所欠公司

款项已全部偿还。

此后，在人福医药的 4 家全

资或控股子公司又与珂美立德发

生交易。2022年3月，4家公司与

珂美立德签署物业资产购买合

同，分别以约 5.1 亿元、4.7 亿元、

3.9 亿元、2.8 亿元向珂美立德购

买物业资产，合同金额合计约 16

亿元。

人福医药公告显示，珂美立

德法定代表人为刘柏君。本次交

易时，珂美立德未被列为失信被

执行人。4家公司所购物业资产

已全部交付并办理完成不动产

权证，该交易已实施完成。根据

公告，相关物业资产包括位于东

湖新技术开发区的别墅、写字

楼、公寓。其中，人福医药子公

司 宜 昌 人 福 分 别 以 1.51 亿 元 、

1.26 亿元购买了 275 套公寓及 10

套房屋。

人福医药子公司购买的办公

用物业资产及部分公寓的平均价

格为 11359 元/平方米，对比销售

备案均价的折扣率约为 75%；以

1.26 亿元购买的人才公寓按 2 层

计容面积（实际可使用面积为地

面3层及地下2层）计算的平均价

格为 70359 元/平方米，对比销售

备案均价的折扣率约为78%。

记者在某房产中介平台观察

到，与人福医药子公司所购买资

产地址相同的两处3层别墅，目前

售价分别为 490 万元/套、470 万

元/套，平均价格约 4 万元/平方

米、3.8万元/平方米。附近光谷金

融中心的写字楼售价单价在 1.3

万元/平方米左右。

人福医药方面表示，宜昌人

福是国家麻醉药品定点研发生产

企业。2023 年，宜昌人福麻醉药

产品实现销售收入约 67 亿元，较

上年同期增长约16%。武汉位于

区域发展中心，更靠近产业链前

沿，更接近高端人才市场，更容易

将创新人才留下来。依托于武汉

的教育、科研、产业、区位等优势，

宜昌人福已在武汉市东湖新技术

开发区设立了研发和市场营销中

心。为进一步提升公司对研发类

优秀人才的吸引力，确保优秀人

才引得进、留得住，宜昌人福在武

汉市东湖新技术开发区购买人才

公寓，拟用于引进领军人才和高

端人才。目前所购物业资产已全

部交付并办理完成不动产权证。

人福医药方面表示，经国家

企业信用信息公示系统查询，交

易期间珂美立德时任法定代表人

为刘柏君。目前，珂美立德法定

代表人为杨象鹏。不过，2023 年

11 月，由于通过登记的住所或者

经营场所无法联系，珂美立德被

武汉东湖新技术开发区市场监督

管理局列入经营异常名录。此

外，中国执行信息公开网显示，武

汉当 、珂美立德、杨象鹏已被限

制高消费。

公告显示，武汉市新洪建筑

工程有限公司（以下简称“新洪建

筑”）、武汉遥星医药有限公司（以

下简称“遥星医药”）也是人福医

药关联人。

2016年-2021年，人福医药3

家全资或控股子公司分别与新洪

建筑签订相关合同。其中，2家公

司的第三方审定工程造价分别为

8922.41万元、6025.88万元，1家公

司工程造价第三方审核工作尚未

完成，相关合同金额合计为2.9亿

元。人福医药 3 家子公司的项目

总投资额分别约为 2 亿元、1.7 亿

元、15亿元。

中国执行信息公开网显示，

2022 年起，新洪建筑便存在多项

被执行信息。人福医药公告显

示，经查询，新洪建筑于2022年12

月因拒不履行执行和解协议而被

法院列为失信被执行人。新洪

建筑所承包的公司下属建设项

目均已通过验收，不会对公司项

目进度造成影响。由于黄冈·人

福医药国际高端新型特色原料

药产业化生产基地项目的工程

造价第三方审核工作尚未完成，

相关工程款项尚未支付完毕，黄

冈人福已收到与新洪建筑相关

的法院协助执行通知书，后续将

根据工程项目结算情况按照法

院生效法律文件进行工程款项

的支付，对黄冈人福的生产经营

不会造成影响。

此外，2022 年 3 月，人福医药

以 1 亿元的价格向遥星医药收购

湖北葛店人福药用辅料有限责任

公司（以下简称“葛店药辅”）交易

完成后，人福医药及控股子公司

合计持有葛店药辅80%股权。

国家企业信用信息公示系统

显示，遥星医药 2022 年参保人数

为2。2021年，葛店药辅首次扭亏

为盈，2022 年双方经协商确定葛

店药辅 100%股权作价即达到 2.5

亿元。公告显示，葛店药辅股东

全部权益于评估基准日2023年12

月31日所表现的市场价值为2.76

亿元，评估值比账面净资产增值

率为188.93%。

在业绩方面，2024年上半年，

人福医药实现净利润 11.11 亿元，

较上年同期减少 16.07%，主要系

上年同期公司出售资产及债务重

组实现的非经常性损益高于本报

告期所致。

对于营收和扣非净利润的增

长，人福医药方面表示，在2024年

上半年，公司积极落实“归核聚

焦”工作，严格控制负债规模，着

力提升经营质量，集中资源发展

既定专业细分领域；核心医药工

业积极培育重点品种，高度重视

市场准入、学术推广、渠道拓展、

市场服务等工作，为公司经营规

模与利润的稳步提升奠定了坚实

基础；坚持研发创新和国际化拓

展，加快核心领域的创新药项目

研发，围绕产品线推进特色仿制

药的开发上市，不断丰富产品管

线，积极拓展欧美成熟市场和非

洲、中亚、东南亚等新兴市场。

人福医药表示，公司以产品

为核心，加快国际化发展步伐，推

动企业转型升级，提升竞争力、扩

大发展空间；充分利用海外子公

司已有的“研产销”一体化平台优

势，实现产品升级和渠道拓展，扩

大海外市场覆盖范围；全面提升

国内子公司生产质量、研发注册

等管理体系，从研发、生产到营

销，与国际高端市场进行全面接

轨，实现医药产品技术的引进和

输出，形成全球研发、注册、生产、

销售的医药全价值链能力。

关联方施工近3亿元

张启岭说，中药材价格不稳定，成本抬升太快，影响老百姓服用中药，也对产业不利。

“上游中药材价格一直保持高位，下游企业也会调价，最终就看末

端的老百姓买不买单。”

今年7月，康美中药材价格（月）指数创历史新高。 康美中药网/图


