
业务招待费用剧增

时空科技被外界广泛关注，

还因其财务差错历史。2023年9

月9日，时空科技披露会计差错

更正公告，对 2023 年半年度报

告进行追溯调整。公司的抚州

市项目实际账龄应为 3—4 年,

对应坏账准备计提比例应为

50%。因工作人员失误,公司在

2023 年半年度报告中将其账龄

错列为2—3年,对应坏账准备计

提比例为 20%,导致坏账准备计

提比例与实际情况存在差异。

公司非独立董事王新才因信息

披露违规被上海证券交易所上

市公司管理一部采取监管措施。

另外，记者查看该公司官网

发布的2023年财务报告时留意

到，报告中出现十余次与上下文

无关联的“错误！未找到引用

源”字样。这是否为报告编写错

误？时空科技回应记者称，公司

2023 年年度报告上传的底稿文

件不存在该问题。今年年报披

露后，经查发现部分上市公司公

告文件存在上述“错误！未找到

引用源”的问题，或因信息披露

系统转换文件不兼容等技术因

素引发。

与此同时，时空科技一些费

用的快速增长同样令人关注。

比如，2023 年管理费用中的“业

务招待费用”从上一期的185.09

万元快速增加至846.87万元，增

幅 357.54%，为上市 4 年来花费

最 多 的 一 年 ；差 旅 费 用 也 从

289.20万元快速增长到了708.28

万元，增幅144.91%。总的来看，

销售费用比上一期减少1055.24

万元，且净利润为负，管理费用

则比上一期增加了688.17万元。

大幅增长的“业务招待费

用”主要用 在 哪 些 地 方 ？ 对

此，时空科技解释称：“随着疫

情管控放开，社会活动回归正

常，公司业务逐渐恢复，由此

导致2023年度管理费用较上一

年度有所提升，但整体在合理

水平。”
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兆驰股份上半年海外营收占比继续提升
电视出货量居前列

本报记者 吴静 卢志坤 北京报道

兆驰股份（002429.SZ）近日披

露的业绩报告显示，公司上半年实

现营收、净利双增长。

根据其近日发布的财报，兆驰

股份上半年共实现营业收入95.2亿

元，同比增长23.07%；对应归母净利

润为9.11亿元，同比增长24.04%，但

增速较去年同期放缓。

《中国经营报》记者了解到，上

半年兆驰股份 LED 产业链净利润

贡献占比超过 50%，已成为第二增

长曲线。其海外收入占比自去年

来首次超过国内市场，今年上半年

海外业务收入占比继续提升。行

业数据显示，其电视出货量上半年

居行业第二。

LED产业链贡献超50%净利

财报显示，上半年，在多媒体

视听业务稳步增长的同时，LED业

务已成为兆驰股份第二增长曲

线。报告期内实现25.84亿元营收，

LED 产业链的净利润贡献占比首

次超过50%。

据 了 解 ，兆 驰 股 份 以 电 视

ODM（自主设计制造）起步，于

2011年从液晶电视向上游延伸，涉

足LED封装和背光行业，由此进入

LED 领域。随后，公司向上布局

LED芯片产业、向下覆盖显示类封

装和下游应用业务。

近两年，受国际地缘冲突、原

物料上涨、通货膨胀等因素影响，

消费电子市场需求疲弱，终端成品

库存攀升，LED市场整体产值亦受

到影响。2022年，兆驰股份LED业

务营收下滑17.3%。

实际上，这并非兆驰股份一家

企业所遇到的问题。在近日的机

构调研中，兆驰股份表示，近年来，

LED 芯片企业纷纷进行经营模式

和盈利模式的调整，以应对市场变

化和提升竞争力。

这种调整使得行业内的企业

更加关注长期可持续发展，而非短

期的价格战。在低端产品领域，随

着各企业完成短期生产经营目标

并意识到价格战对公司的实际损

伤，将不再通过降低价格来争夺市

场份额，而是转向了提升产品质量

和服务。

而在高端产品领域，各企业

通过加大扩产和技术投入的力

度，来提升高毛利产品的市场占

有 率 。 特 别 是 Mini LED 产 品 ，

由于其在背光电视和显示器等

高 端 应 用 领 域 的 广 泛 应 用 ，以

及 COB 和 MIP 等先进技术的普

及，不仅推动了产品需求的快速增

长 ，还 显 著 提 升 了 企 业 的 盈 利

能力。

据了解，去年面对终端需求尚

未完全恢复，价格竞争加剧的情

况，兆驰股份选择持续深化垂直产

业链协同优势，LED产业链各环节

向高附加值转型。公司于去年成

功进入三星供应链体系。当年，

LED 产业链收入达 45.04 亿元，同

比 增 长 19.13% ，占 营 收 比 重 为

26.24%。

今年上半年，公司LED全产业

链在产销量、技术、市场等方面均

有突破。其中，兆驰半导体作为公

司 LED 业务板块最主要的营收来

源，上半年实现营收13.71亿元，净

利润3.78亿元，已高于2023年全年

净利润。

据了解，兆驰股份于2017年在

江西南昌成立兆驰半导体，进入

LED 芯片行业，并先后投资建设了

LED外延片及蓝绿光芯片项目、红

黄光芯片项目，项目于2021年实现

首次盈利。

此 外 ，COB 显 示 应 用 也 在

2024 年上半年实现营业收入 4.32

亿元，净利润 0.77 亿元。据了解，

点间距越小，COB 的竞争优势越

明显。目前，在 P1.2 及以下的市

场，兆驰股份 COB 产品的渗透率

已超过 50%。

本报记者 陈雪波 卢志坤 北京报道

又一家上市公司股东离婚财

产分割引发市场关注。

时空科技（605178.SH）近期发

布公告称，该公司持股 5%以上股

东杨耀华与周蕾已通过协议方式

办理了解除婚姻关系手续，杨耀华

拟将其持有的公司 476.41 万股股

份（约占公司总股份的4.8%）分割

至周蕾名下。

时空科技在接受《中国经营

报》记者采访时表示，股东个人

婚姻状况变动，不会影响到公司

的正常经营。记者注意到，时空

科技在 2020 年上市后很快跌破

发行价，上市后公司净利润连续

下跌，在 2023 年净利润亏损 2.04

亿元。

此前，该公司发布的 2024 年

半年业绩预告显示，时空科技预计

今年上半年归母净利润亏损超过

6700万元。

根据公司公告，时空科技持股

5%以上股东杨耀华与周蕾已通过

协议方式办理了解除婚姻关系手

续，并就股份分割事项作出安排。

根据杨耀华与周蕾签订的离婚协

议 ，杨耀华拟将其持有的公司

476.41万股股份，约占公司总股份

的4.8%，分割至周蕾名下。若以时

空科技8月6日收盘价13.52元/股

计算，杨耀华分割给周蕾的股份市

值约6441.03万元。

离婚是股东家事，本不足以

引起投资者太大关注。但与时

空科技近年来的业绩表现联系到

一起，引发了外界关注。时空科

技在 2020 年 8 月上市，发行价为

63.31元/股，但在随后的 4 年时间

里，公司股价一路下挫，到 8 月 6

日 已 跌 至 13.52 元/股 。 与此同

时，该公司上市后次年，净利润从

上市首年的 1.33 亿元下滑至亏损

1771.4万元，到2023年净利润亏损

已达2.07亿元。

杨耀华是谁？在上市第一年

的 2020 年，杨耀华仍是时空科技

的副董事长，当时他从时空科技获

得的年度报酬是 24.75 万元。不

过，上市后第二年年底，杨耀华就

已经离任，此后只以时空科技第二

大股东的身份出现在公司财报

里。在离婚之前 ，杨耀华持股

12%，是仅次于时空科技董事长宫

殿海的第二大股东。

杨耀华的股份减少并不是首

次。今年6月，杨耀华以集中竞价

交易方式累计完成减持公司股份

99.25万股,占公司总股本的1%，总

金额 1301.90 万元，是其 4 年前年

薪的52倍。

本次离婚事件的女主人公周

蕾也曾出现在时空科技2020年财

报里，当时，周蕾是时空科技的担

保人之一。4年后，通过离婚分割

股份的方式，周蕾从担保人华丽变

身成为了时空科技的第三大股

东。不过，周蕾与杨耀华离婚分割

股份并没有按照平等原则分割杨

耀华12%股份的一半，而是只分割

走4.8%，恰好在5%之下，这个比例

的信息披露要求更为宽松。

上海汉联律师事务所律师宋

一欣告诉记者，即使是新获得股份

低于 5%，通过离婚分割股份的股

份过入方同样需要和其他大股东

一样遵守股东减持相关规定。不

过，持股 5%以上的投资者在短线

交易和股权变动方面还是会有更

多的限制。

《中华人民共和国证券法》规

定，持有5%以上股份的股东，将其

持有的该公司的股票或者其他具

有股权性质的证券在买入后六个

月内卖出，或者在卖出后六个月内

又买入，由此所得收益归该公司所

有，公司董事会应当收回其所得收

益。但如果持股在5%之下就没有

这项要求。

此外，投资者持有一个上市公

司已发行的有表决权股份达到5%

后，其所持该上市公司已发行的有

表决权股份比例每增加或者减少

5%，应当进行报告和公告，这是出

于上市公司收购限制方面的考

虑。同样的，持股 5%之下也没有

这个要求。

按照《上市公司股东减持股份

管理暂行办法》相关规定，因离

婚、法人或者非法人组织终止、公

司分立等导致上市公司大股东

（持股 5%以上股东统称）减持股

份的，股份过出方、过入方应当在

股票过户后持续共同遵守本办法

关于大股东减持股份的规定。该

管理办法对大股东减持股份作出

了较多约束。

有业内人士分析指出，股东

直接减持会增加市场流通股的供

应量，可能引发市场对该股票未

来走势的担忧，从而导致股价下

跌。此外，减持行为还可能被市

场解读为股东对公司未来发展前

景的不看好，进一步加剧股价的

波动。但离婚分割股份的行为本

身并不直接反映股东对公司前景

的看法。相较于直接减持，其市

场冲击可能更为温和，因为分割

后的股份可能仍由同一方或相关

方持有，并未立即增加市场流通

股的供应量。

对于杨耀华离婚一事，时空科

技回应记者表示，公司主要股东的

个人婚姻状况变动，不会对公司正

常的生产经营活动造成不利影

响。同时，关于该股东的股份减持

计划和进展，公司会严格按照相关

法律法规及监管要求，及时、准确、

完整地履行信息披露义务。

离婚前2个月刚减持1300万元

时空科技预亏超6700万 前副董事长减持后又离婚分割股份

时空科技创立于 2004 年，主

要经营景观照明、文旅夜游、智慧

停车、智慧路灯等业务。记者从其

官网了解到，该公司曾承担 2019

北京世界园艺博览会、2021 北京

环球度假区、2023 四川宜宾白塔

山风景区等景观照明工程。

不过，近年来，时空科技的照

明业务受到较大冲击。

时空科技预计 2024 年上半

年的归母净利润亏损在 6700 万

元—8200 万元。时空科技对业

绩预亏解释称，公司收入规模较

上年同期有所增长，但受宏观经

济及行业因素影响，业务毛利空

间被压缩；地方财政及其他因素

导致公司已施项目回款周期延

长，根据会计政策计提的资产减

值及信用减值损失直接影响公

司利润；公司推进降本增效的经

营措施，但固定成本支出及必要

经营性支出压降空间有限。

该公司 2023 年年报就曾提

到，近几年，受宏观环境、地方财

政等因素的影响，我国景观照明

行业热度逐渐恢复理性，市场增

速有所放缓。虽然政策端已出台

措施来刺激文旅消费、夜间经济

等发展，但受政策传递时效性及

需求重建复杂性等影响，行业修

复仍需时间。

受业绩波动影响，时空科技的

研发支出在缩减。今年一季度，该

公司研发费用为212.96万元，不到

去年同期454.85万元的一半。

今年4月19日，时空科技宣布

将终止“信息化平台及研发中心建

设项目”，将剩余8336.31万元募集

资金永久补充流动资金。公司投

建“信息化平台及研发中心建设项

目”旨在提升公司内部运营效率和

创新研发能力，降低公司管理成本

和资源损耗，项目本身并不直接产

生经济收益。

记者了解到，上述项目已经

投 入 4707.02 万 元 ，完 成 进 度

38.44%。终止已经大额投入的项

目是否会造成投资浪费？时空

科技回复记者采访时表示，调整

该项目的投入，是基于对当前宏

观经济环境、行业发展趋势以及

公司自身经营战略的综合考量

后，所做出的审慎且合理的决

策。此举能够进一步提升募集

资金使用效率，优化公司财务结

构，进而为景观照明、智慧城市

等主营业务的持续稳健发展提

供更为坚实的资金保障和动力

支持。

此外，时空科技在 2023 年公

告的一项原定用于补充流动资金，

接近2.68亿元的定向增发，也于今

年2月被该公司宣布终止。

在照明业务之外，时空科技也

在探索停车业务的可能性。去年，

该公司通过增资控股的方式获取

了专注于停车业务的捷安泊交通

科技（辽宁）有限责任公司的控股

权，但停车业务尚未能够帮助时空

科技走出亏损困境。

照明主业受冲击

财报显示，上半年，兆驰股份

多媒体视听业务（包括智慧显示业

务、视频网络业务以及光通信器件

业务）实现营收69.36亿元，同比增

长20.87%；营收占比高达72.86%。

智慧显示终端作为公司的基

石业务，上半年电视、显示器等智

慧终端出货量超 540 万台，同比

增长约 4%。其中，电视出货约

508万台。

据了解，去年随着Mini LED

背光电视成本降低、渗透率提升，

兆驰股份电视ODM业务开始承

接Mini LED电视整机的订单。

洛图科技数据显示，去年兆

驰股份的电视ODM业务全年出

货量约为 1050 万台，同比增长

24.7%，在电视ODM工厂中出货

量排名第三，并且是专业代工厂

中涨幅最大的企业。今年上半

年，其电视出货量位居行业第二。

今年4 月底以来，红海冲突、

外贸企业抢出口等多种因素导致

海运价格上涨，欧洲、美洲航线的

运价涨幅普遍在两位数，部分航

线运价涨幅近50%。

受此影响，从国内LED显示

龙头企业的业绩来看，今年一季

度均出现不同程度下滑。兆驰股

份也不例外，海运问题在短期内

影响了公司的出货节奏，导致第

一季度以北美为代表的海外区域

市场订单缩减。

不过，今年2月份时，沃尔玛

宣布收购Vizio，而兆驰股份作为

ONN（沃尔玛自有电视品牌）最

大的电视代工厂，也顺利进入

Vizio 供应链，电视 ODM 业务表

现在第二季度明显复苏。

公开数据显示，2023年全球

LED显示屏市场规模保持了增长

的态势，达到了约 73 亿美元，同

比增长了5.1%，其中，中国市场规

模为 23.5 亿美元，同比增长了

1.5%，增长幅度不如预期。

但在海外市场，特别是北美、

亚非拉等地区，LED显示屏市场

规模则继续保持较高增长。在此

情况下，海外市场已经成为中国

显示屏行业的第二增长点。今年

巴黎奥运会、美洲杯等体育赛事

相继举办，海外市场需求再次受

到激发。

兆驰股份同样重视对海外市

场的布局，据了解，公司去年实现

营 收 171.67 亿 元 ，同 比 增 长

14.23%。其中，境外地区实现营

收 94.31 亿，同比增长 42.01%，营

收占比也由 2022 年的 44.19%增

至54.94%。

上半年，兆驰股份海外业务

营业收入为53.21亿元，收入占比

55.9%，占比继续提升。

值得一提的是，为进一步深

化Local（当地）策略，兆驰股份正

在建设越南新厂房。今年6月14

日，兆驰股份公告称，公司拟以自

有资金向全资子公司香港兆驰增

资 2400 万美元（约 1.7 亿元）；同

时，香港兆驰拟出资2400万美元

在越南投资设立越南兆驰并投建

生产基地。

兆驰股份在近日的机构调研

中指出，公司长期深耕北美，已形

成先发优势，并与战略客户建立了

紧密合作。目前，南美及东南亚地

区电视市场正在持续增长，在越南

设立工厂可以助力公司实现海内

外两大生产基地的战略布局，在抢

抓南美及东南亚地区市场机遇的

同时，又保证了全球供应链的稳定

性，使得公司能够更便捷地服务于

全球市场，进一步扩大了公司在全

球市场的影响力。

不过，公司上半年净现金流

为 -7.19 亿 元 ，同 比 大 幅 下 滑

1018.44%，经营性现金流-5.72

亿元。

记者就经营活动现金流净额

较去年同期减少致电兆驰股份，

其相关负责人表示，这主要受两

方面因素影响：一是公司成功引

入重要客户并实现订单的逐步放

量，同时核心客户也保持了稳定

增长，这使得公司电视 ODM 在

手订单量非常充足。同时，公司

为了应对北美市场的Q3旺季需

求，按照订单需求采购了足量的

面板，这一策略直接导致了经营

活动现金流净额的减少。

二是智慧显示终端作为公司

的基石业务，其海外收入占比相

对较大，且海外业务账期相对较

长。加之Q1为传统淡季，对公司

的经营活动现金流入产生了一定

的影响。

对于这些挑战，兆驰股份表

示，公司依然通过积极的订单管

理和供应链管理策略，确保了业

务的稳定增长和市场份额的稳步

提升。

海外收入占比过半

今年6月，杨耀华以集中竞价交易方式累计完成减持公司股份99.25万股,占公司总股本的1%，总金额

1301.90万元，是其4年前年薪的52倍。

时空科技预计2024年上半年的归母净利润亏损在6700万元—8200万元。

“随着疫情管控放开，社会活

动回归正常，公司业务逐渐恢

复，由此导致2023年度管理

费用较上一年度有所提升。”

时空科技预计，受宏观经济及行业因素影响，今年上半年亏损超过6700万元。
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