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供应充足

线上限购

“网红”流感药，为何脱销？

健共体贡献主要收入

同样是抗甲流药物，为何玛

巴洛沙韦成为新晋“神药”，这或

许与其服药的便利性有关。

据罗氏官网公开的玛巴洛沙

韦的产品说明书，高加索患者中

巴洛沙韦的表观终末消除半衰期

为79.1小时，日本受试者中为93.9

小时。而奥司他韦的半衰期通常

为6到10小时。因此，奥司他韦通

常需要每天服用2次，以保持有效

的药物浓度，而玛巴洛沙韦全病

程仅需给药1次。

事实上，《成人流行性感冒诊

疗规范急诊专家共识（2022 版）》

中载明，在既往健康和流感相关

并发症高风险的成人/青少年流

感患者中开展 RCT（随机对照试

验）结果显示，玛巴洛沙韦缩短流

感症状缓解时间与奥司他韦相

当；在改善乙流症状方面优于奥

司他韦。

但由于2021年在中国获批上

市的速福达，目前尚在专利保护

期，国内市场中仅有罗氏一家厂

商供应。对于速福达部分药店供

货紧张的问题，罗氏制药近期也

公开回应称，速福达已经在中国

约 7000 家医院实现准入，目前市

场供应充分。

而纵观国内流感创新药的研

发进展，国内企业在抗流感药物

领域的自主创新和研发能力也在

不断提升，有望为流感患者提供

更有效、便捷的治疗选择。

具体来看，2025 年 1 月 7 日，

青峰医药旗下化药 1 类创新药玛

舒拉沙韦片的Ⅲ期临床研究数

据，在全球医学科研顶刊《Nature-

Medicine》发表。结果显示，玛舒

拉沙韦片可有效缩短流感症状缓

解时间并快速清除病毒，具有良

好的安全性和耐受性，耐药事件

发生率低。

据了解，玛舒拉沙韦片是中

国首个自主研发的聚合酶酸性蛋

白(PA亚基)靶点抗流感药，其作用

机制与已上市的玛巴洛沙韦一

致，患者全病程只需服药一次。

预计 2025 年上半年获批上市，拟

用于成人和5岁及以上儿童、青少

年单纯性甲型和乙型流感患者。

而 健 康 元（600380.SH）旗 下

TG-1000胶囊的境内生产药品注

册申请于2024年8月12日获得国

家药监局受理，这也标志着 TG-

1000胶囊正式进入审评审批阶段。

据健康元披露，TG-1000 胶

囊是一种新型帽依赖性核酸内切

酶抑制剂，能够同时有效抑制甲

型、乙型流感病毒。最早由太景

医药研发（北京）有限公司以及太

景生物科技股份有限公司研发，

2024年4月，该药物Ⅲ期临床试验

达到主要终点，公司预计最快

2025年年中有望正式上市。

值得一提的是，为规范抗流

感相关药物市场价格秩序，1 月

7 日，浙江省温州市市场监管局

发布《关于抗流感药物市场价

格行为提醒告诫书》，对温州市

各医药用品经营者及相关单位

提醒告诫，包括不得捏造、散布

涨价信息，哄抬价格；不得相互

串通，操纵市场价格；不得利用

虚构原价、不履行价格承诺等

虚假的手段销售药品；不得在

成本未明显增加时，大幅提高

药品销售价格。

而河北省衡水市景县市场监

管局1月7日在告诫书中指出，不

得有排除、限制竞争的价格垄断

及操纵市场价格行为，对违反上

述规定的，依据《价格违法行为行

政处罚规定》，最高可处以 500 万

元的罚款。对于违反捏造、哄抬

价格、囤货居奇、推动商品价格过

高、过快上涨、扰乱市场价格秩序

的行为，依据《价格违法行为行政

处罚规定》，最高可处以 300 万元

的罚款。

据记者不完全统计，1 月 7

日—9 日，包括广西壮族自治区

梧州市长洲区、浙江省金华市等

在内的多地均发布了提醒告诫

书，要求各相关经营者及时开展

自查自纠，规范自身价格行为。

微 医 的 主 要 创 始 人 为 廖 杰

远。此前，廖杰远主要担任微医的

法定代表人、董事长、首席执行官、

执行董事及总经理。目前，廖杰远

已经辞去了在微医担任的所有职

务。廖杰远间接持有微医股份总

数约为11.51%。

造成此项重要变动的原因是

此前微医集团（浙江）有限公司（以

下简称“微医集团”）及廖杰远受到

过中国证监会的行政处罚。

据中国证监会相关行政处罚

决定书，2022 年 6 月 14 日，中国证

监会对微医集团和廖杰远进行处

罚，对微医集团合计处罚 3030 万

元，对廖杰远合计处罚8万元。

主要事实和原因是，第一，微

医集团作为信息披露义务人，未依

法及时披露在易联众（300096.SZ）

拥有权益的股份变动情况，所披露

的持股变动情况有误导性陈述。

2018 年 10 月 9 日至 2019 年 3

月28日期间，微医集团利用微医投

资（杭州）有限公司、冯某等10个证

券账户（以下简称“账户组”）交易

易联众股票，资金来源于微医集团

关联企业挂号网（杭州）科技有限

公司。账户组交易易联众股票由

微医集团决策，其中，公司账户由

微医集团员工徐某凯等下单交易，

个人账户由沈某等下单交易。

2018 年 11 月 19 日，账户组持

有易联众股票2151万股，达到上市

公司已发行股份的5%；2019年1月

18日，账户组持有易联众股票4300

万股，达到上市公司已发行股份的

10%；微医集团均未及时履行报告

及公告义务。微医集团在2019年

1月10日、1月17日、1月21日、1月

22日、1月23日相关公告中披露的

持股数量和持股比例，均与账户组

实际持股情况不一致。

第二，微医集团在限制转让期

交易易联众股票情况。2018 年11

月 19 日至 2019 年 3 月 28 日期间，

微医集团利用账户组累计买入

6619.14万股，累计买入金额5.8亿

元；累计卖出4443.55万股，累计卖

出金额4.05亿元。

中国证监会认为，微医集团持有

易联众股份达到5%和10%时，未及

时履行报告及信息披露义务，所披露

的持股变动情况有误导性陈述，在

限制转让期内交易易联众股票的行

为，违反了证券法相关规定。

2024 年 1 月，深圳证券交易

所对微医集团和廖杰远作出公开

谴责。

因为上述事件，作为微医创始

人的廖杰远自愿辞去了微医控股

集团所有职务，并保证不再担任

集团任何职务。另外，微医采取

了强化内部控制及企业管治的多

项措施。

不过，2025年1月6日，在天津

和平微医医院记者见到了廖杰

远。记者注意到，廖杰远在该医院

门口与一些客户交流后返回了办

公区域。

目前，微医执行董事为62岁的

王永才，其曾于 2017 年至 2020 年

在科创板上市公司科博达（603786.

SH）担任董事。2020 年 6 月，王永

才加入微医，目前主要负责战略及

投资管理。

本报记者 苏浩 曹学平 天津报道

“疫情过后，家里几乎每年流

感季都会进行一次小规模‘囤

药’。”1月6日，在天津居住的王晓

（化名）又来药店采购抗流感药

物。与以往不同的是，今年他听说

有一款名叫“速福达”的进口药效

果非常好，因此也来买几盒囤着，

以备不时之需。

据中国疾控中心数据，截至

2024 年 12 月 29 日，我国南、北方

省份流感病毒检测阳性率仍在

继 续 上 升 ，其 中 99% 以 上 为 甲

流。与此同时，抗流感药物的销

量近期也持续增长，尤其是名为

速福达的药品引发了一波囤药

热潮。

“速福达”一般指玛巴洛沙韦

片，是跨国药企罗氏的抗流感产品。

它与奥司他韦相比，在人体内作用时

间更长，因此在治疗流感的整个过

程中，患者只需服用一次。凭借这

一优势，速福达在近几年成为备受

关注的网红抗流感“神药”。

《中国经营报》记者日前走访

药店了解到，目前速福达销售较为

紧俏，多家线下药房表示该药物已

售罄，具体补货日期不详。并且，

还有部分线上平台加价售卖，严重

偏离正常销售价格区间。

针对目前速福达国内供货情

况以及部分平台抬价销售的问题，

本报记者日前向罗氏方面致函采

访，但截至发稿暂未收到公司方面

回应。

据罗氏官网介绍，玛巴洛沙韦

是一种前体药物，通过水解转化为

活性代谢产物巴洛沙韦，发挥抗流

感病毒活性。巴洛沙韦抑制聚合

酶酸性（PA）蛋白（病毒基因转录

所需 RNA 聚合酶复合物中的一

种流感病毒特异性酶）的核酸内切

酶活性，从而抑制流感病毒复制。

2021年4月，速福达在中国获

批用于治疗12周岁及以上单纯性

甲型和乙型流感患者，同年12月，

该药物被纳入《国家基本医疗保

险、工伤保险和生育保险药品目录

（2021 年版）》。2023 年 3 月，速福

达在中国的药品说明书更新，将适

应证扩展至5岁及以上儿童。

价格方面，在进入医保目录

前，速福达的零售价为 498 元/盒

（规格为20mg×2片），医保谈判后

的医保支付价为 222.36 元/盒，降

幅约51.34%。

2025年1月5日晚间，记者在

阿里健康大药房以“玛巴洛沙韦”

为关键词搜索发现，其官方自营店

在售卖的玛巴洛沙韦片（规格为

20mg×2片）原标价每盒1497元，

折后价为每盒 885 元。相较于进

入医保目录后的医保支付价整整

翻了近4倍。

然而仅过了一天后，1月6日，

记者再以同样关键词在阿里健康

大药房搜索时，原本翻倍出售的速

福达也回归到了230元/盒的相对

合理价位。

在美团自营大药房，同样规格

的玛巴洛沙韦片折后售价为 235

元/盒，其对购买数量有所限制，每

个账号最多限购10份。而商品页

面信息显示，该药物月销售数量已

超 8 万，以此计算，仅一个月内美

团自营大药房的速福达销售金额

已达1880万元。

线下脱销

1 月 6 日，记者走访了位于天

津市的8家连锁药店，其中有4家

表示目前该药品已售罄，其余4家

的玛巴洛沙韦也所剩无几。

位于天津市东丽区利津路的

国大药房（榕洋金城大厦店），记者

向药店销售人员问起速福达是否

有货时，其表示目前该药已售罄，

可以购买类似疗效的奥司他韦。

而在天津市东丽区先锋路的

益丰大药房（汇城广场店）里，前来

取药送药的快递员接踵而至。记

者看到同样用于治疗甲型流感的

奥司他韦（儿童及成人规格）供应

较为充足，前来购药的人基本随时

都能进店买到正常售价的药品。

但当记者询问速福达是否还有存

货时，药店销售人员表示，目前该

药仅剩几盒，建议尽快购买。

“我们店里的速福达也是今天

下午才从其他连锁店拿过来的。”

位于天津市东丽区张贵庄街道的

老百姓大药房（詹滨西里店）的店

员向记者表示，速福达最近一段时

间销售都比较紧俏，目前店里也所

剩无几，何时恢复正常供应还不清

楚，其也建议囤一些放家里。

据中康瓴速数据，2025年1月

1 日—6 日，全国零售药店玛巴洛

沙韦每日店均订单量为3.54单，相

较于 2024 年 12 月增长 113.9%；平

均 客 单 价 为 298.5 元 ，增 速 为

2.9%；每日店均销售额为 1058.9

元，增速为118.2%。

“目前武汉没有看到以往（流

感药炒作）的疯狂，从新冠疫情后

的数据来看，各家药企货源相对来

说都较为充足，虽然大家的损失都

很大，但炒的毛病改不了。”一位连

锁药店高管向记者坦言，从疫情过

后，结合各家四类药品（退烧、止

咳、抗病毒、抗生素）的库存问题成

为行业热点来看，当时各家炒作厉

害的防疫物资短缺问题并不存在。

本报记者 晏国文 曹学平

天津报道

从数字医疗服务

平台到 AI（人工智能）

医疗健康解决方案提

供商，估值67亿美元的

微医控股有限公司（以

下简称“微医”）日前再

次在港交所披露了招

股书。

目前，微医的主要

收入来自天津健共体

产生的健康管理会员

服务。2024年上半年，

占比达 56.8%，支付方

或是天津市医保局。

2021年、2022年和

2023年，微医收入分别

为9.62亿元、13.68亿元

和 18.63 亿元，同期亏

损为 25.71 亿元、37.76

亿元和 14.78 亿元。另

外，2024 年上半年，微

医收入为 18.18 亿元，

亏 损 为 4.34 亿 元 。

2021 年至 2024 年上半

年，微医持续经营业务

的经调整亏损分别为

13.54 亿元、8.17 亿元、

5.05亿元和1.28亿元。

就客户集中度较

高、亏损以及线下医

院发展相关问题，《中

国经营报》记者联系

了微医方面 ，相关人

士表示 ，由于正处于

静默期，暂不方便接受

采访。

微医前身为 2011 年推出的挂

号网。2015年，挂号网品牌升级为

微医，同年微医成立国内首家互联

网医院乌镇互联网医院，并开出全

国首张电子处方。

自成立以来，微医共进行过13

轮融资，最近的一轮融资为G轮融

资，交割日期为2022年12月1日。G

轮融资后，微医估值为67亿美元。

过去，微医主要是一个互联网

医疗平台，即患者在微医平台向医

生在线咨询、问诊以及购药等。目

前，微医在天津的健共体业务已经

成为其最大的业务，互联网医疗业

务位居第二。

目前，微医的主要收入来源分为

AI医疗服务、数字医疗平台及其他。

2020年，微医与天津市政府订

立战略合作协议，以建立数字健共

体。2022年，微医成立了天津数字

健共体医疗管理有限公司。

健共体连接医疗机构、医保基

金及其他医疗服务提供商，根据按

人头付费的医疗保险预算获得资

金，与医疗参与者分摊预算的盈余

或赤字，同时主动管理个人健康。

健共体业务，即健康管理会员

服务，是微医各项业务中发展最快

的，目前也是最大的业务。2022年、

2023年，健康管理会员服务收入分

别为0.39亿元、3.54亿元，2024年上

半年为10.32亿元，占当期收入的比

重分别为2.9%、19%和56.8%。

在近几个报告期的前五大客

户中，客户 F 在 2022 年、2023 年和

2024年上半年，为公司贡献收入占

比分别为 2.9%、19%和 56.8%。备

注显示，客户F为当地医疗保险基

金。可以看出，客户F即为天津市

医保。由于单一客户营收占比较

高，目前微医存在客户集中度较高

的风险。

微医在天津的健共体业务发

展速度较快。

自2020年开始，微医在天津市

卫健委和天津市医保局的指导下，由

天津微医总医院牵头、协同天津全市

266家社区卫生服务中心和2000余

站点及卫生室，共同组建了紧密型数

字医联体，以解决医疗资源分布不

均、基层服务能力薄弱等难题。

2023年12月，微医在天津市西

青区将业务模式由单病种管理扩

展至多病种管理。在此基础上，微

医将多病种管理服务模式扩展至

天津市其他三个区。截至2024 年

6月30日，健共体已在天津涵盖约

90万名成员。

招股书介绍，IPO融资将用于

在天津及中国其他地区扩张健共

体，比如未来3—5年在当地建立互

联网医院，将天津经验复制到上

海、银川、贵阳等其他大城市，用于

提升医疗服务水平及管理效率。

2024年2月和11月，微医分别

与贵阳市政府和银川市政府订立了

建立健共体的战略合作协议。另外，

微医还预计将于2025年上半年与上

海市若干区政府订立类似协议。

2023年，微医线下医疗服务收

入为2.09亿元，占公司收入的比重

为11.2%。

目前，微医在上海、天津、杭

州、温州、乌镇及海南线下经营6家

医院，包括上海微医医院、天津和

平微医医院、杭州微医医院、温州

数字医院、乌镇互联网医院、海南

乐城微医互联网医院。其中5家已

经获得互联网医院资质和支持公

共医疗保险直接结算。

2025 年 1 月 6 日，记者来到位

于天津市和平区泰安道3号的天津

和平微医医院。记者在现场看到，

在医院前台、大厅以及多个诊室外

都有许多患者在咨询或候诊。

医院主要开设了11个科室/门

诊，包括心内科、神经内科、内分泌

科、中医科等。不过，医院整体规模

较小，每个科室仅有1至2名医生坐

诊，有的医生一周出诊半天至三天，

也有的医生周一至周五全天出诊。

创始人廖杰远离任

微医在线下共有6家医院，图为天津和平微医医院。 晏国文/摄影

图为天津某药房玛巴洛沙韦价格标签。 苏浩/摄影

在美团自营大药房，同样规格的玛巴洛沙韦片，折后售价为235元/盒，其对购买数量有所限制，每个账号最多限购10份。

“速福达最近一段时间销售都比较紧俏，目前店里也所剩无几，何时恢复正常供应还不清楚。”

罗氏制药近期也公开回应称，速福达已经在中国约7000家医院

实现准入，目前市场供应充分。


