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海富通基金公司旗下

混合型、股票型基金资产规模变动

（2023年6月30日—2025年3月31日）
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严监管剑指资本市场“看门人” 会计师事务所打破“终身制”

本报记者 郭婧婷 北京报道

过去一年，资本市场“看门

人”——会计师事务所的处罚事

件频繁见诸报端，引发了市场的

广泛关注与讨论。然而，尽管监

管处罚力度不断加大，但部分会

计师事务所的审计质量问题依然

屡见不鲜。如何切实提高审计质

量，已成为监管部门、投资者以及

整个行业共同呼吁和亟待解决的

重要课题。

近日，为进一步加强会计师

事务所从事证券服务业务监督管

理，规范其从事证券服务业务备

案行为，财政部、证监会联合印发

《会计师事务所从事证券服务业

务备案管理办法》（以下简称《办

法》），这是《办法》自 2020 年 7 月

发布以来的首次修订。

“近年来，部分会计师事务所

存在内部管理松散、执业质量参差

不齐、独立性缺失等问题，导致审

计失败事件频发，给资本市场带来

隐患。”谈及《办法》修订背景，安永

华明会计师事务所（特殊普通合

伙）首席合伙人毛鞍宁在接受《中

国经营报》记者采访时表示。

在毛鞍宁看来，《办法》明确

退出情形（如终止营业、主动注

销、虚假备案等），打破“终身制”

弊端，构建“有进有出、优胜劣汰”

动态平衡，遏制低价恶性竞争，引

导行业转向质量竞争。另外，建

立整改公告制度，对问题采取“限

期整改+社会公示”双重约束，形

成了监管威慑力，杜绝“一备了

之”的监管盲区。

从行业发展的角度来看，修

订后的办法将对会计师事务所从

事证券服务业务的格局产生怎样

的影响？

对此，毛鞍宁表示，《办法》完

善会计师事务所“有进有出”机制

对推动市场化筛选和科学管理格

局有着深远意义。通过明确备案

条件和对首次备案会计师事务所

进行核验，可能会有一批不符合

新的备案办法要求或者存在严重

违规行为的会计师事务所被淘汰

出局。通过强化事中事后监管，

那些内部管理混乱、多次受到处

罚且没有认真整改的会计师事务

所也会被清理。“有进有出”机制

会形成一个不断运转的过滤器，

不仅让符合备案条件的优质的会

计师事务所进来，同时也要让不

具备备案条件或者不具备服务证

券业务能力的会计师事务所应退

尽退。

谢乐斌履新海富通临考：
规模排名下滑、权益基金业绩承压

记者注意到，从 2023 年年中

到 2025 年一季度，海富通基金公

司旗下混合型基金规模下滑，从

282.09亿元下降到174.54亿元。

汪璐表示，海富通基金公司旗

下混合基金规模出现缩水，主要是

由于过去几年主动管理型基金业

绩波动较大，投资者信任度下降导

致偏股型产品赎回压力上升。同

时，行业内新产品发行频繁，资金

分流现象加剧，对存量规模形成一

定冲击。

此外，天相投顾基金评价中心

有关人士指出，海富通基金混合型

基金规模缩水和基金经理的投资

策略与市场的契合度相关，当市场

走势与基金经理的策略出现不匹

配时，也可能导致产品下跌。与此

同时，海富通混合型基金规模下滑

可能与业绩相关，通常投资者会更

青睐于表现较好的产品。

记者查阅 Wind 数据发现，最

近三年，海富通基金多只主动权益

类基金尤其是混合型基金业绩不

佳。58只主动权益类产品（股基+混

基）最近三年平均收益仅为-2.86%，

收益率超过20%的只有6只，收益率

为负的有28只，占比48.28%，主动权

益类基金业绩倒数后10名全部都是

混合型基金。其中，海富通碳中和

基金A份额和C份额最近三年收益

均超-30%，业绩最差。

天相投顾基金评价中心有关

人士表示，混合基金业绩较差的原

因一方面来自市场，近年来A股市

场表现较差，权益类产品净值整体

上经历了较大的回撤。

为进一步探究海富通碳中和

基金业绩不佳的原因，记者查阅该

基金前十大重仓股发现，基金经理

范庭芳对新能源个股以及电力设

备行业的偏爱显而易见。

天天基金网显示，海富通碳中和

基金前十大重仓股分别为：宁德时代

（300750.SZ）、德业股份（605117.SH）、

科 达 利（002850.SZ）、亿 纬 锂 能

（300014、SZ）、亨通光电（600487.SH）、

爱旭股份（600732.SH）、甬矽电子

（688362.SH）、太辰光（300570.SZ）、

天奈科技（688116.SH）和金盘科技

（688676.SH）。上述前十大重仓股有

多只新能源个股。

Wind 数据显示，2025 年一季

度，该基金上述前十大重仓中，有6

只股价上涨，4只股价下跌，其中，

甬矽电子股价下跌幅度超过10%。

范庭芳在2025年一季报中也

总结了重仓新能源个股的情况。

他提到，一季度，本基金维持在较

高仓位，主要配置在新能源、风电、

电力设备、AI 算力、高端制造、智

能汽车等具备明确产业趋势的方

向。新能源整体行业依旧未明显

出清，行业仍处于磨底阶段，因此

精选竞争力相对较强的行业龙头

为主。

天相 TXMRT?基金评价助

手数据显示，截至 2024 年 12 月 31

日，海富通碳中和基金持仓中，电

力设备占比超70%，2024年中报电

力设备占比为 66.92%。同时根据

Wind 数据，电力设备指数 2024 年

全年下跌 2.13%，但2024年下半年

涨幅高达17.92%。记者注意到，海

富通碳中和基金2024年的业绩表现

跟电力设备指数的表现近乎趋同，

根据Wind数据，海富通碳中和主题

基金A份额和C份额2024年全年收

益分别为-3.78%和-4.26%。该基

金下半年收益也与电力设备指数基

本同步，分别为18.28%和17.98%。

而 2023 年年末和 2022 年年

末，海富通碳中和主题基金的电力

设备持仓占比依然较高，分别为

54.11%和 53.83%，2023 年中报显

示，该基金电力设备持仓占比一度

升至 71.72%。该基金的业绩表现

依然和电力设备指数表现基本保

持一致，2023年该基金A份额和C

份额收益率为-37%左右，2022 年

分别为-15%左右，这两年电力设

备指数分别下跌30.75%和24.76%。

天相投顾基金评价中心有关

人士向记者指出，如果采用 Brin-

son模型对海富通碳中和主题基金

进行分析，可以看出自 2022 年以

来，海富通碳中和主题基金产品的

选股超额收益较低，这表明相较于

基准，产品的选股超额收益的成功

率不高。

对于海富通基金公司管理资产

规模变化以及新任董事长谢乐斌能

否复制过往成功路径，带领海富通

基金打开战略升级的新空间等问

题，记者向海富通基金公司发送采

访函，不过截至记者发稿，公司尚未

回复。

会计师事务所将如何调整，适

应《办法》中对内部一体化管理的

要求，进一步优化自身的人员管

理、财务管理、业务管理、技术标准

和信息化建设等？

对此，毛鞍宁表示，安永华明实

行高度一体化管理，为了提高和加

强监督与管理，总分所全部采用信

息化手段进行管理和控制。在他看

来，一体化管理不仅仅是简单地财

务、人事、业务、技术、信息管理五统

一，其中最关键的是合伙人利益共

享，全体合伙人一个利润中心，这是

一体化管理的前提和基础。

“我们建立了以质量、能力等综

合贡献为主的综合绩效考核体系，

以避免合伙人片面追求业务收入从

而忽视了执业质量，以避免会计师

事务所追求短期增长而忽视长远发

展和投入，从而有效防范可能会影

响会计师事务所可持续发展的系统

性执业风险。”毛鞍宁举例阐释。

从行业发展的角度来看，修订

后的《办法》将对会计师事务所从

事证券服务业务的格局产生怎样

的影响？

在崔志娟看来，《办法》的修

订，如增加备案注销、整改等管理

流程，旨在确保会计师事务所从事

证券服务业务符合备案要求的连

续性，强化备案的动态监管，提升

监管的有效性，有助于引导注册会

计师行业关注内部管理和质量管

理，有助于注册会计师行业做强做

大，促进行业的健康发展。

从行业发展的角度来看，修订

后的《办法》将对会计师事务所从

事证券服务业务的格局产生怎样

的影响？对于一些规模较小、内部

管理不够规范的会计师事务所，此

次修订是否会对其从事证券服务

业务产生较大影响？

目前的会计师事务所有上万

家，备案的事务所只有110家左右，

根据2023年从事证券服务业务的事

务所来看，行业集中度略有下降。崔

志娟预测，基于《办法》修订更加强调

执业能力与业务的匹配度、审计风险

的控制等，一体化质量管理机制会影

响事务所的业务承接。因而从行业

发展的角度来看，《办法》修订后会优

化从事证券服务业务的市场格局，很

可能会延续2023年的行业集中度略

有降低的局面。

崔志娟指出，对于一些规模较

小、内部管理不够规范的会计师事

务所，若要从事证券服务业务，就

需要按照备案的具体要求完善内

部管理、提高执业质量，由于《办

法》修订后的管理流程更加清晰，

对于拟从事证券服务业务的中小

所的发展会有更明确的指导方向。

在毛鞍宁看来，《办法》的修

订，新增首次备案核验机制，优化

重大事项备案和年度备案要求，新

增注销备案情形和整改要求，这一

系列举措，重点在于会计师事务所

的内部管理水平和执业质量，不在

于事务所规模大小，也不会存在行

业集中度提高的情况。

本报记者 顾梦轩 夏欣

广州 北京报道

继国泰海通（601211.SH）完

成合并重组后，其旗下基金公司

也迎来重磅人事调整。

近日，海富通基金发布高级

管理人员变更公告，国泰海通副

总裁谢乐斌担任海富通基金董事

长，海富通基金原董事长路颖因

工作调整离任。

值得注意的是，此次高管变

更前，路颖担任海富通基金董事

长不足一年。有知情人士向《中

国经营报》记者透露，路颖已经出

任国泰海通研究所所长。

Wind 数据显示，近两年，海

富通基金规模增长较为缓慢，增

量主要依靠被动指数产品和固定

收益类产品。而且，海富通基金

公司旗下的主动权益类基金，尤

其混合基金业绩不佳。

规模小幅增长

Wind数据显示，近两年来，海富通基金规模有小幅增长，从

2023 年中的 1649.71 亿元上升到 2025 年一季度末的 1715.27

亿元。

国泰海通证券目前控股华

安基金公司、海富通基金公司，

持股比例均为 51%。市场关于

这两家公募机构合并的讨论喧

嚣尘上，但后续如何发展，目前

尚未可知。

公开资料显示，谢乐斌曾在

万国证券有限公司任职，之后又

在君安证券任职。1999年8月起，

谢乐斌在国泰君安先后担任多个

职位，2021 年 6 月 28 日起担任国

泰君安副总裁，现为国泰海通副

总裁。

根据天相投顾基金评价中心

提供的数据，截至 2025 年一季度

末，海富通基金共管理 102 只基

金，公募资产规模为 1716.21 亿

元，在201家公司中规模排名第40

位。公司旗下有六大基金品种，

分别为货币市场基金、股票基金、

混合基金、海外投资基金、FOF

（基金中基金）和债券基金。

从投资管理能力来看，根据

天相投顾基金评价中心提供的数

据，过去三年内，海富通基金旗下

主动股混基金加权平均stutzer指

数为0.03，在全部159家基金管理

人中排名第92位；过去三年，海富

通基金旗下主动债券基金加权平

均 stutzer 指数为 1.1，在全部 152

家基金管理人中排名第90位；过

去三年内，公司旗下指数基金跟

踪误差为0.7%，在全部98家基金

管理人中排名第13位。

Wind 数据显示，近两年来，

海富通基金规模有小幅增长，从

2023 年中的 1649.71 亿元上升到

2025 年 一 季 度 末 的 1715.27 亿

元。其中，股票型基金、债券型

基金以及指数基金规模均有增

长。但相比于同行，其管理资产

规模排名仍有所退步，从 2023 年

中的 36 名掉落到 2025 年一季度

末的40名。

根据天相投顾基金评价中心

提供的数据，海富通基金公司旗

下的股票基金、混合基金、债券基

金在 2023 年第二季度—2025 第

一季度区间内，获得的收益分别

为-7.24%、-7.58%、4.76%。

对于海富通基金股票型基金

规模增长，天相投顾基金评价中

心有关人士分析称，尽管在 2023

年二季度末—2025年一季度末期

间，海富通基金公司旗下股票基

金整体收益为-7.24%，但由于投

资者情绪较为乐观，因此选择逆

市加仓，从而抵消了基金净值下

跌的影响，使得股票基金整体规

模实现增长。

上海证券基金评价研究中

心基金分析师汪璐则有不同意

见。她表示，海富通股票基金规

模增长也来源于指数基金，主要

为沪深 300 指数增强策略、中证

A500 宽基指数及港股通科技指

数产品。

海富通基金近两年来抓住了

指数基金大发展的机会。Wind

数据显示，公司指数基金规模从

2023 年中的 246.96 亿元上升到

2025年一季末的612.7亿元。

28只混基
最近三年收益率为负

最近三年，海富通基金多只混合型

基金业绩不佳。58只混合型产品最

近三年收益仅为-2.86%，最近三年

收益率超过20%的只有6只，收益率

为负的有28只，占比48.28%。

时隔五年大修

四年半前《办法》的发布，开

启了我国会计师事务所从事证券

服务业务由审批管理向备案管理

转变的新阶段。备案制改革有效

激发了注册会计师行业的发展活

力，促进了市场的公平竞争。

审批管理向备案管理转变

后，具备从事证券服务资格的会

计所数量大幅增加，由备案之初

的40家增至如今的百余家。

然而，随着资本市场改革的

深入推进和财会监督的持续强

化，《办法》在实施过程中也暴露

出一些需要完善之处。因此，今

年年初，财政部、证监会曾就《办

法》面向社会公开征求意见。

谈及修订方向，财政部、证监

会有关负责人指出，一是备案管

理要求需完善。一些内部一体化

管理和质量管理不健全、职业责

任风险承担能力不够、执业人员

和执业能力与从事业务不匹配的

会计师事务所进入证券服务市

场。个别会计师事务所盲目承揽

高风险业务，存在较大风险隐患，

损害投资者利益。二是备案退出

机制不完善。部分主动要求取消

备案的、实际未开展证券服务业

务的以及依法被暂停执业的会计

师事务所不能及时退出。

政策指引方面，《国务院办公

厅关于进一步规范财务审计秩序

促进注册会计师行业健康发展的

意见》提出，依法加强从事证券业

务的会计师事务所监管，科学合

理确定会计师事务所从事上市公

司等特定实体审计业务的具体要

求。《国务院关于加强监管防范风

险推动资本市场高质量发展的若

干意见》（简称新“国九条”）提出，

必须全面加强监管，确保监管“长

牙带刺”、有棱有角，进一步压实

发行人第一责任和中介机构“看

门人”责任。

“加强备案管理与注册会计

师行业法律法规、资本市场管理

要求的协调衔接，健全完善协同

监管机制，加强部门间信息共享，

强化监管合力。”谈及修订思路，

前述财政部、证监会有关负责人

如是表示。

今年年初，两部门发布了征

求意见稿。记者对比发现，正式

版本在征求意见稿基础上做了多

处调整。

具体来看，第九条首次备案

应当报送材料中有关“上一年度

经审计的财务报表”，正式版本进

行了细化，增加了会计师事务所

及其执业人员最近 3 年因执业行

为涉嫌违法违规被省级以上财政

部门、中国证监会及其派出机构、

其他境内监管机构检查调查，或

者被司法机关侦查，因执业行为

受到刑事处罚、行政处罚、行政处

理、自律惩戒、纪律处分，以及因

执业行为被境外监管机构检查调

查、处罚处理的情况。

另一处调整出现在会计师事

务所从事证券服务业务，首次备

案所需报送的材料中，征求意见

稿要求提交“截至备案上月末会

计师事务所执业人员情况表”；正

式版本则将其改为“截至备案上

月末合伙人及注册会计师情况

表”。同时，在年度备案所需报送

的材料中，也将征求意见稿中要

求的“执业人员变动及执业情

况”，调整为“合伙人及注册会计

师变动情况”。

值得一提的是，在所需备案

的重大事项中，正式版本取消“内

部一体化管理制度、质量管理制

度及其执行发生重大变更”的单

独备案要求。

同时，正式版本取消“完成首

次备案后任一完整自然年度未从

事证券审计业务”这一注销备案

触发情形。记者注意到，与此变

化相呼应的是，正式版本新增要

求，具体来看，已完成首次备案的

会计师事务所被暂停经营业务或

者暂停从事证券服务业务，应当

按规定及时整改。在被暂停经营

业务或者暂停从事证券服务业务

期间以及按规定整改完成前，财

政部、中国证监会将其列示为异

常机构并予以公告。

北京国家会计学院教授，数

字化审计与风险管理研究中心主

任崔志娟在接受记者采访时分析

到，会计师事务所从事证券服务

业务的备案管理是证券服务市场

的基础制度，本次《办法》修订，主

要是为提升证券市场服务质量，

优化会计师事务所进出证券服务

市场的机制建设，促进从事证券

服务业务的会计师事务所规范化

管理和管理水平提升，严格会计

师事务所从事证券服务业务的具

体要求，强化会计师事务所从事

证券服务业务备案的闭环管理。

“此次修订《办法》亮点主要

体现为入口、事中、出口全链条强

化监管。具体来看，入口严控方

面，提高备案要求，比如新增内部

一体化管理及质量管理规范要

求，首次备案时需提交一体化管

理制度及运行情况的具体说明、

自评报告、质量管理体系制度及

运行情况的具体说明；并且首次

备案将开展核验，必要时进行现

场核验。”毛鞍宁指出。

毛鞍宁进一步表示，事中监

管方面，优化重大事项备案及年

度备案要求，在进行重大事项备

案及年度备案时需上传会计师事

务所及其执业人员因执业行为受

到检查调查、处罚处理的情况，以

及职业责任风险承担能力等资

料；增加整改要求，明确整改流

程。同时，出口方面，建立完善的

退出机制，明确注销备案情形，并

建立“整改期+公告”制度，完善会

计师事务所“有进有出”机制。

受访人士分析，《办法》新增实

质性核验环节，聚焦事务所内部控

制机制、质量管理体系、专业能力

及风险控制水平，从源头遏制“带

病备案”，推动行业准入标准化。

一体化管理提上日程

单位：亿元


