
安泰集团连续亏损 信披违规被警示

安泰集团的核心业务包括焦

炭、型钢的生产与销售。

从安泰集团 2024 年年报数据

来看，其全年实现营业收入 66.76

亿元，同比下降 33.29%；归母净利

润为-3.35 亿元，虽然较 2023 年

的-6.78 亿元减亏 50.57%，但仍未

摆脱亏损的局面。

事实上，这已是安泰集团净利

润持续亏损的第三个年头。

回顾 2019 年 —2024 年 这 六

年，安泰集团营收和净利润的变

化趋势明显。2019 年—2024 年，

安泰集团分别实现营收 95.63 亿

元、87.90亿元、129.90亿元、126.96

亿 元 、100.06 亿 元 、66.76 亿元 。

2024年的营收仅约为六年期间营收

最高峰（2021年的129.90亿元）的一

半。此外，其净利润分别为4.57亿

元、3.33 亿元、2.83 亿元、-2.97 亿

元、-6.78亿元、-3.35亿元。

2021年，安泰集团的营收虽然

达到小周期的峰值，但其净利润却

走向下滑，并在2022年由盈转亏。

安泰集团方面解释称，2022 年，钢

铁行业总体震荡下行，下游市场需

求减弱，库存高企，叠加焦煤价格

坚挺，钢铁和焦化企业效益出现大

幅下滑，整体行业运行呈现出强预

期、弱需求、高产量、低效益的状

态。特别是二季度以来，产业链、

供应链运行受阻，导致行业形势严

峻，国内钢材价格出现较大幅度下

跌，整体效益指标处于近年来较低

水平。

对于2024年业绩表现，安泰集

团方面表示，煤焦钢市场持续震荡

下行，市场供需失衡，行业竞争加

剧，企业生产经营压力进一步加

大，行业健康发展受到严峻挑战。

在焦炭业务方面，2024年安泰

集团自产焦炭81.05万吨，销售82.16

万吨，受托加工焦炭94.06万吨。为

应对市场波动，公司采用“受托加

工”模式，将部分自产焦炭转为代

工生产，有效降低了原料价格波动

风险。2024年5月，安泰集团与襄汾

县昌 平煤业有限公司达成委托加

工协议，加工焦炭量不低于68万吨，

全年“受托加工”量超过自产量。

邱晨阳表示，尽管“受托加工”

模式在一定程度上缓解了亏损，但

焦炭市场的整体低迷态势并未改

变。煤焦钢市场供需失衡、行业竞

争加剧，导致企业生产经营压力持

续加大。

在型钢业务方面，2024年安泰

集团生产型钢 123.69 万吨，销售

122.56万吨，与上年基本持平。尽

管型钢业务在2024年保持了销量

稳定，但增长乏力。

安泰集团方面在年报中表示，

未来将扩大型钢高端市场份额，但

面对行业整体低迷，型钢业务的增

长空间有限。此外，型钢市场的竞

争也在加剧，安泰集团能否通过技

术创新和产品升级提升市场份额，

仍需进一步努力。

今年一季度，安泰集团净利润

亏损约 0.58 亿元，亏损面缩窄，经

营有所改善。然而，一季度公司实

现营收 10.37 亿元，较上年同期减

少42.53%。

邱晨阳认为，除焦炭业务变为

“受托加工”因素外，安泰集团一季

度营收同时受型钢生产线年度检

修影响，产销量减少、销售价格较

上年同期下跌，综合影响型钢业务

收入减少。

业绩连跌

本报记者 陈家运 北京报道

山西安泰集团股份有

限公司（以下简称“安泰集

团”，600408.SH）正陷入“多

事之秋”。

近日，安泰集团发布的

2024年年报显示，公司全年

营 收 同 比 缩 水 33.29% 至

66.76 亿 元 ，净 利 润 亏 损

3.35 亿元。这已是其连续

三年亏损；与此同时，因关

联方违规占用1.5亿元资金

且未及时披露，安泰集团及

其实控人还被中国证监会

山西监管局警示。

针对公司业绩亏损以

及 遭 到 监 管 部 门 警 示 等

相关问题，《中国经营报》

记 者 致 电 并 致 函 安 泰 集

团方面采访，但截至发稿

未获回复。

中研普华研究员邱晨

阳在接受记者采访时表示，

安泰集团过去几年的业绩

表现一直不佳，主要原因集

中在焦炭和型钢业务的疲

软。其中，焦炭业务从自产

自销转变为受托加工后，收

入大幅下降，同时产量减

少；而型钢产品则受到销量

和价格下降的双重打击。

另外，安泰集团此次因关联

方资金占用事件收到监管

机构的警示函，未来或将面

临更严格的监管关注。投

资者对公司的信心可能因

此次事件而受挫。

在业绩持续不振的同时，安泰

集团还陷入了违规风波。

2025年4月29日，安泰集团收

到中国证监会山西监管局的行政

监管措施决定书。决定书披露，

2024年9月至10月，安泰集团以支

付交易定金的名义向股权出让对

手方转出资金 1.5 亿元，同时公司

实控人的关联方向此对手方进行

借款，构成关联方对安泰集团的非

经营性资金占用。

虽然在2025年4月，所涉占用

资金及利息已全部归还公司，但安

泰集团未及时依法履行信息披露

义务，违反了《上市公司信息披露

管理办法》及《上市公司监管指引

第8号》的相关规定。

公告显示，李猛、杨锦龙、郭

全虎作为安泰集团实控人代表、

董事长、总经理兼董事会秘书，

对上述事项负有主要责任。山

西监管局决定对安泰集团及相

关责任人采取出具警示函的监

管措施，并记入证券期货市场诚

信档案。

对此，邱晨阳表示，安泰集

团的资金被关联方占用，意味着

公司可能需要通过其他渠道筹

集资金来维持正常运营，这或将

导致公司资金成本增加，包括利

息 支 出 及 其 他 额 外 财 务 费 用 。

即便资金最终归还，公司在资金

被占用期间可能已经承担了额

外的财务费用。此次非经营性

资金占用事件暴露了公司治理

结构的缺陷。

在邱晨阳看来，公司的内部控

制和关联交易管理方面存在漏洞，

使得关联方能够占用资金。公司

因此次事件收到监管机构的警示

函，未来或将面临更严格的监管关

注。投资者对公司的信心可能因

此次事件而受挫。

安泰集团方面表示，其将以此

为鉴，今后将进一步加强资金管

控，强化内部控制执行与监督检

查，持续增强上市公司和控股股东

合规意识，严格杜绝此类事项再次

发生，不断提高公司规范运作水平

及信息披露质量。

关联方资金占用

光伏胶膜是制造组件的关键

材料，主要应用于封装环节。记

者采访发现，由于近年来光伏行

业持续不景气，受上游原料价格

波动、下游组件企业持续压价影

响，叠加市场竞争加剧，光伏胶膜

企业的业绩表现难言乐观。

其中，光伏胶膜龙头——福

斯特在 2024 年营收和利润“双

降”，实现营收191.47亿元，归属于

上市公司股东的净利润 13.08 亿

元 ，同 比 分 别 下 降 15.23% 和

29.33%。

福斯特在年报中提到，2024

年，公司在生产经营中面临多种

困难，订单的不可预见性、海内外

产能的不匹配、客户经营压力的

传导等，导致光伏胶膜业务呈现

出“量增价减”的情况。福斯特方

面指出：“虽然光伏胶膜的销售量

同比增长 24.98%，全球市场占有

率有所提升，但由于产品单价随

着原材料价格同步下跌，导致光

伏胶膜业务的营业收入和净利润

同比下降。”

进入 2025 年一季度，福斯特

延续颓势。其营收和利润“双

降”局面仍未扭转。“光伏胶膜产

品销售单价同比下降，且下降幅

度大于原材料采购单价下降幅

度，导致盈利减少。”福斯特方面

解释称。

相比之下，二、三线胶膜企业

的处境更为艰难。其中，斯威克

在2024年实现营收37.91亿元，净

利 润 为 - 0.77 亿 元 。 2024 年 和

2025 年一季度，海优新材分别亏

损5.58亿元和0.57亿元；赛伍技术

分别亏损2.85亿元和0.33亿元；天

洋新材分别亏损 2.13 亿元和 0.03

亿元。

对于上述业绩表现，海优新

材方面表示，主要系行业竞争加

剧，胶膜产品销售价格下降，固定

资产折旧及各项摊销成本较高，

导致胶膜产品生产成本较高，毛

利率下降，进而产生亏损。

天洋新材方面指出，2024 年

全球光伏行业面临多重困境，供

需错配叠加需求增速放缓，导致

全产业链价格持续下跌，光伏组

件厂开工意愿不足，使得光伏封

装胶膜供需错配，行业竞争加

剧。2024 年度，公司光伏业务板

块销量较上年同期增长 31.79%，

但因光伏行业持续低价竞争，导

致光伏胶膜业务“量增价减”，加

剧 了 公 司 光 伏 胶 膜 业 务 的 亏

损。2025 年一季度业绩变化则

由于公司利息收入较上年同期

减少，管理费用、折旧较上年同

期增加。

至于2025年盈利能力能否修

复？福斯特证券部人士向记者表

示，受到国内电力市场新政和美

国“对等关税”政策变化等因素影

响，目前业内判断今年全球光伏

市场仍有10%的增长。但是，2025

年光伏胶膜价格仍跟随上游原材

料和下游组件市场的变化而变

化，企业盈利能力无法预测。目

前，公司正积极布局第二增长曲

线——电子材料，也会有一个增

长预期。

天洋新材相关人士则认为，

光伏胶膜市场更多需要关注下游

组件市场的变化，盈利临界点不

好判断。

同时，记者采访了解到，目前

光伏组件企业同样处于亏损状

态，其能否在第三季度和第四季

度实现扭亏为盈，值得市场关注。

难抵市场冲击

本报记者 张英英 吴可仲 北京报道

在光伏行业遭遇“寒冬”之

际，其核心辅材——胶膜市场正

经历残酷洗牌。

2024 年和 2025 年一季度，福

斯 特（603806.SH）、海 优 新 材

（688680.SH）、赛伍技术（603212.

SH）、天洋新材（603330.SH）等企

业均出现了业绩“滑铁卢”。即便

是市占率超 50%的行业龙头福斯

特，也难逃营收净利“双杀”的命

运，而二、三线企业更是深陷亏损

泥潭。

业内人士告诉《中国经营报》

记者，当前，光伏市场环境复杂严

峻，2025 年全球光伏市场已进入

低速增长时期，并且充满了不确

定性。下游需求、市场竞争以及

上游原料成本都将影响光伏胶膜

企业的利润，今年盈利修复面临

多重考验。

记者还发现，在光伏胶膜企

业遭遇盈利困境的同时，市场竞

争格局也进一步重塑。不同企业

的出货规模或持续扩大，或大幅

降低。这背后与企业的竞争实力

和阶段性战略选择紧密相连。
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光伏胶膜之困：业绩遭遇“滑铁卢”市场重新洗牌

2025年光伏胶膜价格仍跟随上游原材料和下游组件市场的变化而变化，企业盈利能力无法预测。

在业绩受挫的背后，光伏胶膜

企业的市场竞争格局也在2024年

发生了变化。

近日，InfoLink Consulting 发

布的全球光伏胶膜出货排名显示，

2024 年福斯特位居第一，斯威克

排名第二，百佳年代跃居第三。祥

邦科技与海优新材并列第四，赛伍

技术位居第六，鹿山新材（603051.

SH）和天洋新材紧随其后。

而招商银行研究院 2023 年 9

月的报告显示，福斯特是无可争

议的行业领导者，过去几年市场

份额保持在 50%左右。斯威克、

海优新材处于第二梯队，市场份

额超过 10%。百佳年代、祥邦科

技、赛伍技术等企业则处于第三

梯队。

从出货量上看，其他光伏胶膜

制造商与福斯特具有较大差距，市

场“一超多强”特征显著。年报显

示，福斯特在 2024 年的光伏胶膜

销售量28.11亿平方米。而排名第

二的斯威克光伏胶膜销售量却仅

有6.55亿平方米。

福斯特证券部人士向记者表

示：“公司会持续保持 50%左右的

竞争份额，目前并未有意主动提高

的打算。相较而言，公司综合竞争

力更为显著，在成本、客户资源、产

品结构等方面具有优势。”

在过去一年，百佳年代的市场

表现较为突出，市场地位有所提

高。InfoLink Consulting 指出，相

较于 2023 年，百佳年代 2024 年的

出货量同比增长27%，使得其排名

提升至TOP3。

在当前市场环境下，每家胶膜

企业都在经受考验，不仅要争夺市

场份额，还要权衡经营风险。

海优新材在2024年光伏胶膜

销售量 4.24 亿平方米，同比减少

24.65%。海优新材方面指出，公司

采取稳健经营策略并严控应收账

款风险，胶膜出货量及工厂开工率

有所降低。

一位光伏胶膜企业人士向记

者表示，部分企业销售规模提升

与其顺应下游客户技术迭代的趋

势需求有关系，也与 IPO 冲业绩

有关系。

值得一提的是，在上述光伏胶

膜销售规模靠前的企业中，仅有斯

威克、祥邦科技和百佳年代尚未实

现独立上市。

2023年3月，中国证监会江苏

监管局对斯威克进行IPO辅导备

案登记。截至目前，斯威克第六期

辅导工作已经结束。期间，作为控

股股东的深圳燃气（601139.SH）在

2023 年 8 月宣布拟分拆斯威克至

深交所创业板上市。

与此同时，百佳年代和祥邦

科技也试图登陆资本市场。自

2023 年 8 月以来，IPO 与再融资

节奏出现阶段性收紧，叠加光伏

行业环境恶化使得企业盈利承

压，这两家公司也撤回IPO申请并

终止上市审核。

值得关注的是，上市梦未竟的

百佳年代却与友商天洋新材的关

系“更近一步”，使得未来市场竞争

格局充满了悬念。

2025 年 4 月，天洋新材披露，

通过相关股份转让及放弃表决权

协议，公司控股股东将由李哲龙变

更为百瑞兴阳，实际控制人将由李

哲龙变更为茹伯兴、茹正伟。

百瑞兴阳由百兴集团有限公

司通过百兴产投控股，而百兴集团

有限公司同样是百佳年代的控股

股东。

这也引起了外界对百佳年代

“曲线上市”的猜想。前述天洋

新材人士表示，这一事项交割流

程尚未完成，至于后续百佳年代

是否会注入天洋新材有待进一

步商讨。

竞争格局重构

在当前市场环境下，每家胶膜企业都在经受考验，不仅要争夺市场份

额，还要权衡经营风险。
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