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前4月经济稳步增长 基建与消费双轮驱动格局成型

基础设施投资作为宏观经济

的“先手棋”，在稳增长中发挥着关

键支撑作用。

今年以来，随着深入实施新型

城镇化战略行动和“两重”建设扎

实推进，基础设施投资稳定增长。

统计显示，1—4 月份，基础设

施投资同比增长5.8%，增速比全部

投资高 1.8 个百分点；对全部投资

增长的贡献率为 32.6%，比一季度

提高 2.3 个百分点。其中，水利管

理业投资增长 30.7%，水上运输业

投资增长 26.9%，航空运输业投资

增长13.9%。

王鹏分析称，基建投资增速加

快源于政策前置发力（专项债发

行提速）、金融支持强化及去年四

季度推出一揽子大规模化债方案

释放财政空间，这推动了资金与

项目落地。

Wind 数据显示，截至 5 月 19

日，今年以来各地发行地方债共计

38741 亿元，2024 年同期为 21961

亿元，相比以往今年地方债发行明

显提速。同时，新增专项债规模达

到13711亿元，较2024年同期8558

亿元的规模亦有明显增长。

除此之外，企业中长期贷款的

有效支撑也为基建投资提供了保

障。前4个月，我国企（事）业单位

贷款增加9.27万亿元，其中中长期

贷款增加5.83万亿元，这支持了企

业投资和生产。

东方金诚研究发展部执行总

监冯琳认为，作为政府把控能力

最强的稳增长政策工具，基建投

资仍是稳增长的一个重要发力

点，其中，水利、交通等“老基建”

也将是本轮基建投资提速的主要

支撑点。

国家统计局投资司首席统计

师罗毅飞撰文称，下阶段，要加快

地方政府专项债券、超长期特别

国债等发行使用，扩围提质实施

“两新”政策，加力实施“两重”建

设；加快培育壮大新质生产力，大

力推动制造业高端化、智能化、绿

色化发展，积极发展现代服务业；

深入落实促进民营经济发展政策

措施，充分激发民间投资活力；不

断扩大有效投资规模，促进投资

高质量发展。

从经济效应来看，基建投资对

GDP的贡献比较明显。基建投资

可以直接拉动经济增长，通过建

设更多的基础设施项目，增加就

业机会，提高居民收入，进而促进

消费和内需的扩大。

基建投资拉动效应增强
中经记者 谭志娟

北京报道

面对外部环境的复

杂挑战，我国经济以基

建投资为“压舱石”，以

消费政策为“动力源”，

在压力中展现出强劲修

复能力。

国家统计局发布的

最新数据显示，4 月份，

全国规模以上工业增加

值同比增长 6.1%，为去

年以来月度增速中较快

的速度；社会消费品零售

总额同比增长 5.1%，其

中消费品以旧换新相关

商品销售大幅增长，对社

会消费品零售总额增长

的支撑作用明显。1—4

月份，我国货物进出口总

额同比增长 2.4%，比一

季度加快1.1个百分点。

北京市社会科学院

副 研 究 员 王 鹏 在 接 受

《中国经营报》记者采

访时表示，基建投资与

以旧换新政策在 4 月经

济中发挥了“双支柱”

作用，前者通过政府债

券前置、企业融资支持

等 措 施 直 接 拉 动 投 资

需求，对冲制造业与房

地产投资回落压力；后

者 以 补 贴 形 式 刺 激 家

电、通讯器材等耐用品

消费，弥补了外部经贸

环 境 波 动 对 居 民 消 费

信心的影响。

“在外部冲击影响加

大的背景下，两者共同稳

定总需求并推动产业升

级，为4月经济韧性提供

关键支撑。”王鹏说。

在基建投资稳定经济预期背

景下，消费市场在以旧换新政策的

精准发力下，呈现出结构性回暖的

迹象。

4 月份，社会消费品零售总额

同比增长5.1%。其中，消费品以旧

换新相关商品销售大幅增长，对社

会消费品零售总额增长的支撑作

用明显。

在 国 家 统 计 局 发 布 的 数 据

中，4 月份，限额以上单位家用电

器和音像器材类、文化办公用品

类、家具类、通讯器材类商品零售

额 同 比 分 别 增 长 38.8% 、33.5% 、

26.9%和 19.9%，均明显快于商品

零售额增速，有力支撑市场销售

增长。

王鹏表示，以旧换新政策通过

补贴降低换新成本，直接刺激家

电、汽车等耐用品消费，同时推动

绿色消费升级，优化消费结构。未

来消费将呈现“政策驱动+内生修

复”特征：短期依赖政策扩围加力

（如下沉市场补贴），长期需促就业

政策落地提升居民收入，这将释放

消费潜力。

根据商务部的统计，目前消费

品以旧换新超过 1.2 亿人次受益，

带动销售额超7200亿元。消费品

以旧换新拉升一季度社会消费品

零售总额增速 1.6 个百分点，有力

推动经济持续回升向好。

不过，粤开证券首席经济学

家、研究院院长罗志恒认为，要防

范耐用消费品的透支效应以及未

来一两年增速的明显下滑，要将

“以旧换新”政策扩围到服务消费

和出口转内销产品上，发挥出更大

效果。

罗志恒建议，坚定不移提振消

费，可将“国资—财政—社保”联动

改革、优化假期制度作为标志性举

措和短期突破口。

对于这一情况，官方也已关注到。

国家统计局新闻发言人付凌

晖答记者问时表示，今年以来政

策效果继续显现，市场销售延续

回升态势，但消费增长内生动力

还需要进一步增强。下阶段，要

实施好提振消费专项行动，继续

提升居民消费能力，增加优质供

给，改善消费环境，更好释放消费

潜力，促进经济健康发展和民生

持续改善。

面对复杂多变的国内外形势，

财政、货币、产业政策的协同发力

成为破局关键。

王鹏认为，未来财政（加快专

项债发行、扩大以旧换新范围）、

货币（降准降息、结构性工具支持

制造业）与产业（推动“两新”“两

重”协同、培育新质生产力）有望

协同发力，通过“投资+消费”双轮

驱动对冲外部风险，推动经济向

高质量发展转型。

以旧换新支撑消费

目前消费品以旧换新超过1.2亿人次受益，带动销售额超7200亿元。

1—4月份，基础设施投资同比增长5.8%，增速比全部投资高1.8个百分点；对全部投资增长的贡献率为32.6%，比一季度提高2.3个百分点。

刘洋/制图


