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有望实现部分协同

豪赌年亏8亿晶圆厂 国科微称多层面支持标的扭亏

全面对标手机生态 AR眼镜将成下一代智能终端？

C2 TMT

拥抱安卓

标的公司成色几何？

对标手机

中芯宁波是国内少数可以提

供覆盖 SUB 6G 全频段、全工艺滤

波器的晶圆制造企业之一，掌握高

端BAW滤波器制造技术。

滤波器是射频前端中技术难

度最高的核心器件，移动通信射频

前端滤波器多为声学滤波器，声学

滤波器主要分为SAW（声表面波）

滤波器和BAW（体声波）滤波器。

从市场前景来看，中芯宁波所在

的射频滤波器的国产替代空间广阔。

目 前 在 SAW 滤 波 器 领 域 ，

Murata、TDK、Taiyo Tuden、Sky-

works 四家日美企业占据市场主

导。而在 BAW 滤波器领域，2020

年行业数据显示，博通和Qorvo分

别占87%、8%的市场。

据悉，我国已发展成为全球最

大的射频滤波器消费市场，占据全

球近30%的市场规模，但本土企业

在 5G 高频段 BAW 滤波器市场的

份额却不足 5%。“目前，中芯宁波

是国内两家能量产高端BAW 滤波

器的代工厂之一（另一家为三安集

成）。”张亚向记者介绍道。

国科微公告称，中芯宁波相关

技术成果作为射频前端最后实现

国产化的芯片技术，不仅打破了海

外厂商在滤波器制造领域的工艺

垄断，更有效破解了我国通信芯片

行业长期依赖海外供应的问题。

目前，中芯宁波的滤波器产品已应

用于国内某头部移动通信终端企

业的旗舰机型。

然而，不可忽视的是，全球

BAW 滤波器市场仍主要由博通、

Qorvo 等国际巨头通过专利布局

构建技术壁垒，国内厂商在推进国

产替代进程中也面临较大挑战。

值得留意的是，中芯宁波股东

方的背景并不俗，不仅与中芯国际

关联颇深，还得到了国家大基金的

资金支持。其成立于2016年，由中

芯国际、宁波胜芯科技和清芯华创

等多方联合发起设立。其核心技

术和管理团队主要由曾在中芯国

际从事特种工艺研发和生产的专

业成员构成，并且还吸收了来自英

特尔、台积电、瑞萨和应用材料等

国内外半导体企业的资深管理和

技术专家。

公告显示，国科微拟收购中芯

宁波 94.366%股权，交易对方包括

宁波甬芯、中芯控股、大基金一期

等11家机构。

同日，中芯国际（688981.SH）也

公告称，其全资子公司中芯控股向

国科微出售所持有的中芯宁波

14.832%的股权。交易完成后，中芯

控股将不再持有中芯宁波的股权。

AR 眼镜在硬件配置方面也

在不断升级，许多产品开始搭载

与手机性能相近的芯片，硬件水

平逐渐向手机看齐。其中，雷鸟

X3 Pro 搭载第一代骁龙 AR1 平

台；Project Aura则采用了独立的

双芯片架构，搭载了 XREAL 自

主研发的 X1S 空间计算芯片。

不仅如此，芯片制造商也在

持续加大对 AR 眼镜领域的投

入。近日，高通在 AWE 全球增

强现实博览会上正式推出了

Snapdragon AR1+ Gen 1 芯片，

这是全球首款支持端侧AI运算

的AR眼镜专用处理器。该芯片

凭借体积减小26%、功耗降低7%

以及本地化AI模型部署这三大

创新，试图推动AR眼镜从“手机

配件”向“独立智能设备”转型。

除了芯片，AR 眼镜在其他

硬件方面也不断优化。在显示

方面，Micro LED 技术的应用越

来越广泛。雷鸟创新的 X3 系列

采用了先进的 Micro LED 显示

技术，其中的光机体积相较于前

一代缩小 40%，在光学设计上，

许多 AR 眼镜采用了光波导技

术，在保证显示效果的同时，有

效减轻了眼镜的重量。

高政扬认为，从硬件层面来

看，AR眼镜已集成音频处理、图

像采集、实时计算、语音交互等

核心能力，部分高端机型甚至可

以流畅运行复杂应用，功能覆盖

范围已接近智能手机的核心使

用场景。

梁振鹏表示，部分 AR 眼镜

已搭载与智能手机相同或类似

的芯片，这意味着AR眼镜在处

理任务和性能方面有了更大的

提升。这对于AR来说是一个重

要的里程碑，因为它意味着 AR

眼镜的性能已经足够强大，可以

胜任一些复杂的任务，如游戏、

视频会议等。

“然而，AR眼镜与智能手机

在实际应用中仍存在显著差

异。”高政扬强调，“其一，交互方

式尚未成熟，当前 AR眼镜依赖

手势、语音或触控板操作，处理

复杂任务的效率仍低于手机屏

幕。其二，内容生态有待完善，

AR 眼镜尚未形成主流内容标

准，多数应用仍以适配为主。其

三，续航与便携性的矛盾突出，

高算力芯片与光学模组导致AR

眼镜功耗较高，受限于电池容

量，难以满足全天候使用需求。”

不过，高政扬也表示，随着芯

片厂商推出更轻薄、功耗更低的

AR定制芯片，AR眼镜有望在部分

领域实现对智能手机的替代，成为

新一代人机交互的核心入口。

中经记者 陈佳岚

广州报道

停 牌 多 个 交 易

日后，集成电路设计

企业国科微（300672.

SZ）对晶圆代工厂的

收购案有了新进展。

近日，国科微披

露重组预案，拟通过

发行股份及支付现金

等方式收购中芯集成

电路（宁波）有限公司

（以下简称“中芯宁

波”）94.37%的股权。

国科微称，此次

交易旨在响应国家集

成电路产业政策，推

动核心器件领域的国

产替代，是公司的关

键布局。交易完成

后，公司将获得高端

滤波器、MEMS 等特

种工艺代工领域的生

产制造能力，形成“数

字芯片设计+模拟芯

片制造”的双轮驱动

模式。

需要注意的是，

目前标的公司中芯宁

波处于业绩亏损中，

国科微此次收购在短

期内可能会面临连带

亏损风险，而中芯宁

波未来的盈利时间也

成为外界关注焦点。

《中国经营报》记者就

相关问题采访国科

微，国科微方面回复

称，目前中芯宁波呈

现良好的发展态势，

将在客户稳定、协同

降本、政策支持等多

层面迎来扭亏势头。

公开资料显示，国科微主要从

事智慧超高清、智慧视觉、人工智

能、车载电子等领域的大规模集成

电路及解决方案开发，是一家半导

体芯片设计企业。产品方面，国科

微此前已经推出了直播卫星高清

芯片、4K/8K超高清解码芯片、4K/

8K 超高清显示芯片、AI 视觉处理

芯片、车载 SerDes 芯片、Wi-Fi 芯

片等一系列芯片产品。

中芯宁波则专注于射频前端、

MEMS传感器特种工艺半导体代工。

从二者各自聚焦的主力产品

来看并没有太多重合，而二者结合

后能否发挥较大的协同是外界关

注焦点。

6月10日，国科微方面回复记

者称，此次收购中芯宁波将带来

协同效应。产品上，将结合中芯

宁波在射频前端及 MEMS 制造的

优势，丰富公司现有产品矩阵，助

力拓展智能手机、汽车等下游市

场；技术上，使公司从 Fabless 设计

模式向“芯片设计+晶圆加工”产

业链发展，提升芯片集成度和竞

争力；客户上，当前，国科微在数

字芯片领域已经有一定的市场地

位，正拓展模拟射频芯片领域，目

前完成Wi-Fi 6芯片量产，积极布

局 Wi-Fi 7 技术研发。双方互补

资源，可为共同战略客户提供一

揽子解决方案，提升整体运营效

率与加强市场合作。

不过，也有半导体行业人士对记

者分析，尽管国科微与中芯宁波有部

分产品同属于射频芯片领域，但双方

工艺路径和专利壁垒存在差异，直接

套用现有产线存在较大障碍。

国科微作为一家采用 Fabless

模式的芯片设计企业，计划收购晶

圆代工厂，表明其有意将业务拓展

至半导体产业链上游、资产更为密

集的晶圆代工领域。

从业绩情况来看，标的公司也

面临着显著的财务压力。公告披

露，中芯宁波 2023 年和 2024 年的

营 业 收 入 分 别 为 2.132 亿 元 和

4.538 亿 元 ，2024 年 同 比 增 长 约

113%。然而，尽管收入增长，但公

司这两年均处于亏损状态，2024年

净利润亏损8.13亿元，较2023年的

8.43亿元亏损有所减少，但整体盈

利能力仍未改善。

业务层面，中芯宁波建有两条

晶圆制造产线，一条6英寸产线主

要用于SAW滤波器制造，一条8英

寸产线主要用于 BAW 滤波器、

MEMS 制造及晶圆级先进封装。

虽然核心产品最近几年逐步实现

量产，但仍处于产能爬坡期，产品

结构、工艺优化及产能利用率尚未

达到最佳状态，高端产线优势未能

充分发挥。

“这意味着虽然公司已经投入

大量资金用于设备和技术研发，

但目前的设备折旧、产能利用率

还 不 足 以 覆 盖 其 成 本 ，导 致 亏

损。”半导体行业人士张亚对记者

分析，这类晶圆厂一般都要随着

头部客户 50%采购意向落地及折

旧周期结束、良率提升（整体 8～

10年），规模效应释放后毛利率才

有望得到改善。

根据此前北京理工大学就业

信息网披露的中芯宁波公司对外招

聘信息，中芯宁波位于小港装备产

业园的8英寸N1产线于2018年11

月投产，位于柴桥芯港小镇的N2项

目于2020年6月开工建设。

张亚据此推测，中芯宁波 N2

项目产线的设备折旧期还没有结

束，但设备折旧成本优化会一年比

一年好，未来一到两年该公司的亏

损也会随着产能良率优化、客户稳

定得以改善。

面对国科微计划收购中芯宁

波前对其摆脱亏损是否有具体计

划预估，以及中芯宁波设备折旧

期何时结束等问题，国科微并未

给出具体预估时间，仅向记者强

调，中芯宁波目前发展态势良好，

已与国内头部移动通讯终端企业

建立长期稳定合作，形成跨领域

客户矩阵，订单稳定且业务收入

有望持续增长。交易后，双方将

在多方面深度协同整合，优化管

理和运营，提升效率、控制费用，

进而改善业绩。中芯宁波已签署

滤波器长期供应协议，将持续导

入优质客户和高端产品订单，优

化产品结构，随着产能释放及设

备折旧期结束，财务指标将显著

改善，且射频滤波器作为国家重

点突破领域，国产替代需求迫切，

政策支持有力，公司对中芯宁波

摆脱亏损并实现盈利充满信心。

中经记者 秦枭 北京报道

AR 眼镜不再仅仅局限于简

单的信息展示或特定领域的应

用，而是朝着能够替代智能手机

部分功能的方向发展。6月11日，

谷 歌 携 手 中 国 AR 眼 镜 制 造 商

Xreal，推 出 了 首 款 搭 载 Android

XR（安卓增强现实操作系统）的

智能眼镜；半月之前的 5 月 27 日，

雷鸟创新最新推出的 X3 Pro，也

实现了安卓与 AR 眼镜生态的深

度融合，可以支持 30 余款主流手

机App。

XREAL 首 席 执 行 官 徐 驰 表

示，希望能像科幻电影里一样，把

整个互联网都放到眼镜里。雷鸟

创新创始人兼 CEO 李宏伟也表

示：“AR 眼镜是下一代通用计算

平台，这是一个会影响全球所有

人的产品，它就是我们下一代的

‘智能手机’。”从近期的发展趋势

来看，主流厂商确实正在将智能

眼镜作为下一代的通用计算平台

来打造。

多位业内人士在接受《中国经

营报》记者采访时表示，AR眼镜厂

商通过接入安卓生态、兼容主流应

用并搭载高算力芯片，正逐步缩小

与智能手机的功能鸿沟。然而要

完全取代手机，还需要考虑 AR 眼

镜在电池寿命、用户界面等方面的

表现。

在过去的一段时间里，AR 眼

镜市场新品不断涌现。据记者不完

全统计，仅 2025 年上半年，市场已

发布及计划发布的 AR 眼镜有十余

款。并且，记者注意到，在发布的新

品中，多家 AR 眼镜厂商选择拥抱

安卓生态，尝试兼容手机端应用。

其中，作为“AR眼镜四小龙”之

一的雷鸟创新发布的旗舰眼镜 X3

Pro，首次引入了“RayNeo AR应用

虚拟机”。记者了解到，应用虚拟机

目前支持直接下载包括飞书、微博、

喜马拉雅、小红书、应用宝、哔哩哔哩

等在内的热门应用。此外，通过内置

的应用市场，用户能够进一步扩展应

用范围，下载和运行更多安卓应用及

游戏。让AR眼镜对手机的依赖度

进一步降低，真正成为独立终端。

随后，在 6 月 11 日，Xreal 与谷

歌共同推出了首款搭载其增强现实

操作系统（Android XR）的智能眼

镜——Project Aura。

Android XR 是谷歌于去年 12

月发布的一款全新操作系统，旨在

为多种设备提供类似安卓的体验。

该系统适用于封闭式混合现实头

显、AR眼镜，以及仅配备摄像头而

无内容显示功能的智能眼镜设备。

搭载了 Android XR 的 Project Aura

将支持用户访问熟悉的Android应

用，同时兼容为Moohan（接入安卓

生态的三星 XR 头显设备）构建的

XR 专属内容，实现开发者一次构

建、多设备运行的目标。

在此之前，“AR眼镜四小龙”的

另一家企业Rokid 也与谷歌合作，面

向全球发布Rokid Station（全球版），

这也是全球首款经谷歌认证的AR

版便携式Android TV设备，还可以

在Google Play 上下载如 YouTube、

Hulu、Disney + 等各类应用，极大地

丰富了 AR 眼镜的应用场景。

为什么AR眼镜厂商集体拥护

安卓？雷鸟创新方面对记者说道：

“主要是几个方面的考量，一是生态

建设是一个比较缓慢的过程，现在

接入安卓生态能在短时间内丰富产

品的应用生态；二是熟悉的应用能

降低用户从手机到AR眼镜切换的

入门门槛。”

资深产业经济观察家梁振鹏表

示：“AR眼镜纷纷选择安卓生态的

原因主要是安卓生态已经非常成

熟，拥有大量的应用和软件，能够满

足用户的不同需求。此外，安卓生

态的开放性和灵活性也使得AR眼

镜厂商能够更容易地开发和优化自

己的产品。”

苏商银行特约研究员高政扬也

认为，Android生态之所以成为AR

眼镜厂商的首选，核心在于其统一

的开发环境、强大的兼容性及庞大

的开发者资源。

“安卓生态不仅加速了 AR 眼

镜的功能迭代，更为跨设备协同奠

定了基础，成为厂商实现规模化、商

业化的关键路径。”高政扬分析道，

“首先，依托Android XR平台，可高

效适配各类设备，大幅简化开发流

程，降低开发成本。其次，Android

生态的硬件适配能力为AR眼镜提

供了灵活性。支持多种芯片架构与

外设接口，便于厂商根据需求定制

芯片，并整合摄像头、传感器等模

块。值得一提的是，Android XR操

作系统由谷歌与三星联合开发，专

为 XR 设备打造，具备跨设备兼容

能力，可同时支持头显设备与智能

眼镜的应用，有效加速 AR 生态的

丰富与完善。最后，Android作为全

球最大的移动操作系统，拥有庞大

的应用生态与用户基础，将 AR 眼

镜纳入 Android 生态体系，可快速

扩充AR眼镜的应用生态。”

国科微作为一家采用Fabless模式的芯片设计企业，计划收购晶圆代工厂，表明其有意将业务拓展至半导体产业链上游、资产更为密集的晶圆代工领域。

中芯宁波相关技术成果，不仅打破了海外厂商在滤波器制造领域的工艺垄断，更有效破解了我国通信芯片行业长期依赖海外供应的问题。

雷鸟创新最新发布的AR眼镜雷鸟X3 Pro首发“RayNeo AR应用虚拟机”。 秦枭/摄影

国科微亮相“安博会”，首发4K AI视觉处理芯片。 公司官网/图


