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2025年7月22日，科创板迎来开市六周年。六

年来，科创板作为注册制改革的“试验田”，始终坚

守“硬科技”定位，推动制度创新与市场活力相互融

合，在服务创新驱动发展战略、培育新质生产力、推

动我国经济高质量发展等方面取得显著成效。

作为首批参与科创板市场的证券公司，中信证

券依托“投行+投资+研究”综合金融服务模式，已累

计完成138单科创板股权项目，募集资金超3200亿

元，为新一代信息技术、高端装备、集成电路、新能

源、新材料、生物医药等领域的硬科技企业提供了

专业的资本市场服务。

展望未来，中信证券将继续锚定新质生产力

培育方向，积极服务“1+6”政策落地实施，推动

优质科技创新企业上市，助力企业突破关键

核心技术，为实现中国式现代化贡献更

多金融力量。

张佑君 中信证券党委书记、董事长

2025 年 7 月 22

日，科创板迎来开市

六周年。在六年时间里，作为注册制改

革的“试验田”，科创板在鼓励支持“硬

科技”企业发展、培育壮大新质生产力、

推动我国经济高质量发展等方面取得

了显著成效。

近期，科创板“1+6”配套规则落地，

以设置科创成长层为抓手，以重启第五

套标准和动态分层管理为切入点，通过

增强对未盈利科创企业的包容性、优化

审核机制以及试点引入资深专业机构

投资者制度，在进一步聚焦“硬科技”，

为科技创新企业开辟专属通道的同时，

兼顾投资者保护，持续提高资本市场资

源配置精准度，标志着我国资本市场服

务科技创新企业进入了系统化、精

准化的新阶段。

未来，科创板将在更广阔的发

展空间中，以更开放的姿态、更

创新的机制、更有力的政

策，吸引和培育更多优秀

科创企业，推动科技创新

与资本市场深度融合。

金剑华 中信建投党委副书记、总经理

科创板自设立以来，始终坚

持市场化导向，在发行上市、再

融资、股权激励、询价转让、做市商等关键制度上持

续优化创新，始终发挥着中国资本市场改革“试验

田”作用。经过六年的发展，科创板已聚集了

一批面向世界科技前沿、服务国家战略、突破

关键核心技术、市场高度认可的科技创

新企业，并已成为中国硬科技企业上市

首选地。今年 6 月，科创板改革

“1+6”政策落地实施，科创板制度

的包容性和适应性进一步提升，一

大批人工智能、集成电路等前沿科

技领域的优质企业在科创板

申请上市。

我们相信，科创板一定

会在多层次资本市场

建设中发挥更加关键

的作用，祝福科创

板明天更美好。

六年前，科创板应时代之需而生，承载着

推动科技创新与资本市场深度融合的使命。

自设立以来，创新集聚生态加速形成，多层次资本

市场服务效能升级。

基于科技创新企业的真实诉求，科创板通过精准的

制度设计，将产业链上下游的创新要素深度串联，加速

了技术、资本、人才的高效流动与整合，推动产业生态迈向

“集群共进”。正是这样的制度创新，让资本市场的“活水”

得以精准滴灌科技攻坚的关键领域，在这片新质生产力发展

的高地，我们陪伴一批又一批“硬科技”企业书写从实验室梦

想到行业领航者的高质量发展篇章。

葛小波 国联民生董事长、总裁

六载风华，科创板从资本市场改革的“试验

田”，成长为科技创新的“新高地”，见证并推动了

中国科技产业的飞速发展。

六年来，科创板以“稳”筑基，从理念创新到机制实践，着力构建与科创

企业成长特征相匹配的制度体系与市场生态，助力科创企业走实现高质量发展

之路。在政策与产业协同驱动下，科创板的中长期投资价值正逐步显现。科创

板通过大力支持开展关键核心技术攻关的科技型企业股债融资、并购重组，不断丰

富指数及产品体系供给，加大对社保基金、保险资管等机构的吸引力度，吸引更多

“耐心资本”进入。全球资本对中国科技企业的关注度持续提升，未来科创板也将吸

引更多的国际长线资本。

六载耕耘，星耀科创。开市六年来，科创板以589

家上市企业、超7万亿元市值的规模，成为新质生产

力的核心引擎，完成了从“改革试验田”到“创新示范

地”的跨越，成为中国科技自立自强的晴雨表，更印证

了“科技—资本—产业”的高质量循环，为全球注册制

提供了“中国方案”。

科创板不仅精准赋能科技企业，也为投资者分

享中国“硬科技”红利创造了机遇。在“科创板八条”

政策驱动下，科创板指数生态迎来爆发式扩容，成为

A股指数化投资比例最高的板块，形成了覆盖规模、

主题、策略的多层次指数体系。

华夏基金始终将科创板视为践行长期价值投

资、助力科技创新的重要战场。我们以深度产业链

研究为根基，陪伴硬科技企业成长，持续丰富科创板

投资“工具箱”。未来，华夏基金将持续深度参与科

创板建设，共同为推动科技强国建设、塑造中国经济

高质量发展新动能贡献金融力量！

张晖 汇添富基金总经理

六年来，我们见证了科创板从“试验田”到“硬科技”高地的

蜕变——科技产业聚链成势，创新人才群英荟聚，科研成果竞相

涌现，创新生态日臻完善。科创板的蓬勃成长，正是中国科技自立自

强的生动注脚。

汇添富有幸亲历并助推这一进程，充分发挥专业机构投资者的价

值发现和资源配置作用，以实际行动积极助力科创板市场建设。一方

面，不断强化投研核心能力建设，深化对战略性新兴产业、未来产业

等经济发展新动能的前瞻研判，引导更多金融“活水”流入科技

创新领域；另一方面，不断丰富科技主题基金产品矩阵，吸引更

多中长期资金入场，与投资者共享企业成长红利。

放眼未来，全球科技革命与产业变革浪潮奔涌不息。我

们坚信，随着改革向纵深推进，科创板必将持续优化制

度供给，以更包容的态势迎接前沿突破，以更完善的法

规保护投资者权益，为我国科技创新发展注入更

强劲的动能。衷心祝愿科创板继续以改革为犁，

深耕创新沃野，助力中国科技事业星河长明。

张霄岭 华安基金总经理

六载星辉，一路向新。科创板设立六年来，以

其多元包容的上市机制和对硬科技企业的精准支

持，为资本市场注入强大创新动能。

通过实行包容性的上市条件，多家知名企业在

科创板实现红筹架构回归，科创板有力支持了硬科

技与实体经济发展，已成为投资国内硬科技产业的

重要阵地，并为投资者带来丰富的投资机遇。

作为投资领域的实践者，华安基金积极服务国

家科创战略，通过布局科创板主题投资基金以及科

创50、科创信息、科创芯片等产品，助力投资者把握

前沿领域的成长红利。展望未来，我们期待科创板

继续深化制度改革，推动产业链整合与技术突破，

培育更多优质硬科技企业。

最后，祝愿科创板在产业突破与民族复兴的大

潮中越办越好，为中国的尖端技术注入源源不断的

资本动能。

作为中国资本市场改革的“试验田”，科创板通

过注册制改革、多元包容的上市标准，成功培育了

500余家硬科技企业，见证了中国科技创新的蓬勃

生机。这里不仅是“硬科技”企业的“资本摇篮”，更

是中国产业转型升级的重要引擎。

当前，全球科技竞争格局深刻变革，以AI为代

表的颠覆性技术正重塑产业生态。科创板作为科

技创新的“风向标”，将持续发挥资本市场与科技创

新的乘数效应。摩根资产管理深耕中国二十余载，

始终秉持“长期主义”投资理念：一方面通过全球研

究平台把握技术演进趋势，另一方面依托本土化投

研体系深度挖掘产业机遇。

展望未来，我们坚信中国资本市场将孕育出更

多世界级的科技领军企业，摩根资产管理愿做科技

创新的长期同行者，以专业投资视角陪伴企业成

长，为基金投资者争取长期的主动管理回报。

2019年1月

中央深改委审议通过设立科创板并试

点注册制总体实施方案

2018年11月

习近平主席宣布设立科创板并试点注册制

2019年7月

科创板开市

2020年3月

《科创属性评价指引（试行）》发布

2020年6月

红筹企业境内发行上市在科创板落地

2020年7月

询价转让制度发布实施

2020年7月

科创50指数发布

2021年2月

科创板股票纳入沪股通

2021年2月

科创板股票纳入富时罗素全球股票指数

2022年6月

“第五套上市标准”拓宽至医疗器械企业

2022年10月

做市商制度试点落地

2022年12月

科创板首单GDR获批

2022年12月

科创板上市公司达500家

2022年12月

科创板上市公司业绩与研发投入

体量创新高

2023年2月

科创板首单科创债获批

2023年4月

*ST紫晶、*ST泽达被强制退市

2023年7月

科创板专精特新“小巨人”企业突破300家

2023年8月

科创100指数发布

2023年8月

科创50ETF成为境内第二大宽基指数产品

2024年6月

科创板“八条措施”发布

2024年10月

“轻资产、高研发投入”认定标准发布

2025年6月

科创板深化改革“1+6”

政策措施发布

朱健 国泰海通党委书记、董事长

券商、基金寄语科创板
江禹

华泰联合党委书记、

董事长

李一梅 华夏基金总经理

柳军

华泰柏瑞基金副总经理、

指数投资部总监

杜猛

摩根资产管理（中国）

副总经理兼投资总监

中经记者罗辑整理报道

六年前，科创板在万众瞩目中启航，开启了中

国资本市场新的篇章。六年来，科创板以激活资

金链为起点，辐射带动产业链、创新链和人才链深

度融合，推动“四链融合”纵深发展，成为关键核心技术

攻关新型举国体制的破局点之一。得益于政策引导，

大量社会资本涌入科技创新领域，全社会研发投入连

年增长，科研成果向应用创新和现实生产力转化的效率提

升，日益浓厚的科技创新的社会氛围吸引了大批优秀人才

投身其中，推动中国的人才红利转化为坚实的科技创新动能，增强

了我国在全球科技竞争中的底气。

在科技创新和产业创新加速融合，AI、机器人、低空经济、商业

航天等新兴产业发展进入新阶段之际，科创板“1+6”改革政策措施

应时而出。中国证监会官网显示，在拟上市企业中不乏细分科技行业

龙头、面向关键技术环节的战略性公司，以及未来产业的代表性企

业。伴随着上市公司质量的改善和资金关注度的提高，科创板有望在

应用爆发和国产替代的双重引擎推动下，展现出强劲增长潜力。


