
2025 年上半年，中国

游戏市场取得同比 14.08%

的增长。伴随中国游戏市

场 增 长 ，世 纪 华 通

（002620.SZ）在 做 游 戏 的

路上打怪升级，把 AI（人

工智能）、出海等技能点点

满，目前，其市值已突破千

亿元，成长为 A 股市场中

市值第一的游戏企业。

2024 年，世纪华通以

226.20 亿元的营收登顶 A

股 游 戏 公 司 收 入 榜 。

2025 年上半年，公司预计

实现营收 170 亿元，同比

增长约 83.27%；归母净利

润 24 亿 至 30 亿 元 ，同 比

增长 107.20%—159.00%。

自2005年成立以来，世

纪华通以汽车零配件业务起

步，逐步向互联网游戏企业

转型，如今又在AI、大数据等

前沿科技领域崭露头角。

近日，在第二十二届

中国国际数码互动娱乐展

览 会（ChinaJoy）开 幕 前

夕，《中国经营报》记者对

世纪华通总裁谢斐进行了

专访，探寻这家坚守长期

主义公司的“长青”密码。
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近日，三大运营商半年度财报季陆续出炉，以中国移动为代表的中国通信业AI转型进展再

度为外界关注。中国移动董事长杨杰介绍称，中国移动的AI相关收入已经达到几十亿元

的量级，主要来自算力服务、大模型、数据标注以及各类AI应用。中国通信业整体加大AI

投入并探索新业务，或将是未来几年的产业主旋律。

中国移动领衔 运营商AI投资进入收获期 C1

运营商AI

近日，财政部联合多部门出台个人消费贷款和服务业经营主体贷款两项贴息政策，从需求

端和供给端双向发力，与以旧换新等政策形成“组合拳”，以财政金融协同之力降低信贷成

本、激发消费活力，彰显了惠民生、促消费的鲜明导向，为推动高质量发展注入强劲动能。

这个被称为“消费贷款国补”的政策，正成为观察中国财政金融协同发力的最新样本。

财政贴息政策精准发力 惠民生促消费双向赋能 A4

“两贷”贴息

随着数字经济加速渗透，数据要素的价值日益凸显。2024年，全国数据企业数量超40

万家，数据产业规模达5.86万亿元，较“十三五”末增长117%，预计未来几年仍将保持较

高的增长水平。随着财政部《企业数据资源相关会计处理暂行规定》正式施行，企业数

据资源从财务报表的“无形资源”跃升为“可计量资产”。

数据资产质押融资：破解中小企业“数据沉睡”难题 B1

数据质押

本期热词

“商业有两种，利用消费者无知，或教育消费者成熟。我们选择后者，不会迎合消费者。”百

果园集团创始人、董事长余惠勇近日的一番言论将公司推上风口浪尖。舆论危机背后，百

果园正面临更严峻的经营挑战：2024年公司归母净利润亏损3.86亿元，较上年的盈利3.62

亿元大幅转亏；全年关闭966家加盟店。

百果园陷高价争议 战略转型能否挽回市场信心？ D1

百果园高价争议

精准施策淬炼消费升级成色

作为经济平稳运行的“压舱

石”和“稳定器”，消费正成为增量

政策密集投放的主战场。近日，财

政部联合商务部、中国人民银行、

国家金融监督管理总局等相关部

门印发《个人消费贷款财政贴息政

策实施方案》和《服务业经营主体

贷款贴息政策实施方案》，这是中

央财政首次对个人消费贷款和服

务业经营主体贷款实施贴息政策，

这一消费贷款领域的“国补”，既不

是简单的“大水漫灌”，也不是单一

维度的刺激，而是通过财政金融协

同发力、供需两端精准对接，标志

着我国在扩大内需、提振消费方面

迈出了创新性的一步。

财政金融双轮驱动，政策组合

拳精准发力。此前我国出台过多项

财政贴息政策，取得不俗效果。例

如，2020 年 2 月推出的对防控重点

保障企业贷款给予财政贴息支持、

2022年四季度推出的设备购置与更

新改造贷款财政贴息、2024年6 月

推出的设备更新贷款财政贴息。贴

息是财政政策与货币政策协同稳增

长的典型举措，这一机制既通过财

政杠杆放大政策效能，又通过定向

支持拓展政策空间。此次针对个人

消费贷款和服务业经营主体贷款实

施的贴息政策，财政资金提供风险

缓释，金融保障流动性支持，监管确

保资金精准投放，这种“几家抬”的

政策协同模式，既避免了单一部门

施策的局限性，又为后续宏观调控

积累了宝贵经验。

供需两端双向发力，市场循环

畅通无阻。此次财政贴息政策在需

求端，针对个人消费贷款1个百分点

的贴息力度精准卡位消费心理阈

值，既避免过度刺激，又有效降低消

费门槛；覆盖范围从日用品到家用

汽车、养老生育、教育培训、文化旅

游、家居家装、电子产品和健康医疗

等重点领域，既托底基础民生，又引

领消费升级。在供给侧，针对服务

业经营主体的百万元贷款上限，精

准锚定服务业小微主体，既解当下

经营之困，又育长远发展之基。供

需两侧的精准施策形成了消费生态

的闭环支持，让消费者“有钱花”，让

企业“服务跟得上”，在短期提振市

场活力的同时，更为经济高质量发

展注入持久动能。

短期而言，财政贴息如同“及时

雨”，直接缓解消费领域的流动性压

力。政策精准切中了当前居民消费

面临的核心痛点——在收入预期不

稳的背景下，降低当期消费的融资

成本，减轻居民消费负担，让老百姓

手头更宽裕、消费更敢花。在供给

端，对于因轻资产、缺抵押等天然短

板而面临“融资难”困境的服务业小

微主体，这场“及时雨”能迅速缓解

经营压力，带动就业回暖，为经济复

苏注入一波动力。

长期观察，金融“活水”充当“润

滑剂”，推动经济进入良性循环阶

段。随着居民消费从商品消费向服

务消费转型，提升服务业供给质量

成为扩大消费的关键。贴息政策强

调对服务业经营主体的支持，这与

我国经济向服务型消费升级的趋势

高度契合。通过降低服务业经营主

体融资成本，定向支持餐饮住宿、健

康、养老、托育、家政、文化娱乐、旅

游、体育等8类主要消费服务领域，

既帮助企业渡过难关，推动其扩大

投资、提升服务，形成“金融支持—

企业减负—服务升级—消费受益”

良性循环。这种“扶上马送一程”的

做法，让企业在获得资金支持的同

时完成转型升级，为经济高质量发

展积蓄新动能。

激发中国消费市场的深层活

力，需要超越短期补贴和政策刺激

的局限，构建内生驱动的长效发展

机制。这一长效机制既要完善收入

分配和社会保障体系以夯实居民消

费能力，又要培育服务消费和数字

消费等新业态来提升供给质量，同

时健全消费者权益保护机制以优化

市场环境、提升消费信心。通过将

短期政策与长效机制有机衔接，形

成政策协同效应，不仅能够实现消

费市场的良性循环，更彰显了中国

经济精准施策、系统发力的治理智

慧。这种兼顾当前与长远、平衡需

求与供给的政策创新，将是中国经

济行稳致远的底气所在，也是应对

各类风险挑战的信心之源。
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