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多方关注下，我国 6G 研究推

进工作迎来节点性关键进展。

日前，工业和信息化部（以下

简称“工信部”）透露，我国已连续4

年组织开展 6G 技术试验，目前已

完成第一阶段 6G 技术试验，形成

超过300项关键技术储备。

何为 6G？根据官方给出的产

业定义，作为继 5G 之后的下一代

移动通信技术，6G被视为集通信、

感知、计算、智能多技术融合的新

型基础设施，其服务对象将从 5G

时代的人、机、物延伸至太空和智

能体，网络速度预计达到 5G 的 10

倍到100倍，时延降至亚毫秒级，从

而实现“空天地一体化”的万物智

联愿景。

在我国，6G的研发和推进工作

由IMT-2030（6G）推进组承担。早

在 2022 年，该组组长、中国信息通

信研究院副院长王志勤曾表示，根

据计划，我国 6G 技术试验将分为

三个阶段。其中，第一阶段为关键

技术试验阶段，主要明确 6G 主要

技术方向；第二阶段为技术方案试

验阶段，将面向典型场景及性能指

标，研发6G原型样机；第三阶段为

系统组网试验阶段，将研发 6G 预

商用设备，开展6G关键产品测试。

因此，此次完成第一阶段 6G

技术试验，也被业内视为一次关键

性的节点突破。Omdia电信战略分

析师杨光告诉《中国经营报》记者，

每代通信技术正式商用前，都需要

进行长期的技术研发，因此，此次

第一阶段 6G 技术试验的完成，标

志着我国 6G 从“概念探讨”向“工

程验证”迈出了重要一步。据全球

通信标准制定组织 3GPP 预估，全

球 6G 或在 2030 年迎来正式部署。

到 2040 年，全球 6G 连接数有望突

破50亿，占总连接数的50%以上。

COMPANY

在公司
WWW.CB.COM.CN2025.11.24中国经营报 CHINABUSINESSJOURNAL

主编/李正豪 编辑/张靖超 美编/吴双 校对/翟军

zhangjingchao@cbnet.com.cn TMT C1
C1~C8

验证多项关键技术

根据部署，我国第一阶段6G技

术试验的核心任务是对6G涉及的

多项新技术进行验证，以方便其后

续进行工程落地。

记者从多家通信运营商及设备

商处获悉，这些技术试验覆盖6G系

统设计、空天地海一体化网络架构、

通信与感知融合、太赫兹通信、超大

规模天线/智能超表面（RIS）、网络

内生 AI 与安全机制以及与卫星互

联网和边缘算力的跨域协同等。

其中，太赫兹作为最受关注的

6G新技术之一，能够实现远超毫米

波的带宽，应对更强的衰减、器件与

封装挑战。此前，国内多个研究团队

与试验项目曾在远距离和室内高带

宽传输的可行性上取得了阶段性进

展。例如在2022年年初，紫金山实

验室完成世界上首个6G光子太赫兹

100Gbps实时无线传输通信实验，创

造了世界最高实时传输纪录。

通信分析师周桂军认为，6G的

主要特征之一是空天融合，而太赫

兹将成为其中重要的通信波段，因

此，太赫兹通信技术成功得到验证，

意味着实现需要更高容量传输的

6G技术有了实现的保证。

在网络架构层面，无蜂窝组网、

智能超表面（RIS）等技术也进展顺

利。日前，中国电信主导的业界首

个面向 6G 的多站多智能超表面

（RIS）组网试验在北京延庆完成，

记者从中国电信了解到，RIS 提供

了一种以低功耗、可编程方式改造

电磁环境的路径，适合解决高频段

覆盖与穿透问题。

因此，RIS的验证成功，显示其

在提升覆盖、降低盲区和配合超大

规模天线实现高效波束控制方面具

备明显潜力，这对快速部署的外场

测试与成本控制具有现实意义。

此外，在系统层面，通感与算网

协同也包含在此次试验中。据悉，

试验阶段主要验证网络内生 AI 能

否在时延、能耗约束下实现实时模

型更新与网络优化，以及通感一体

化在定位、环境感知等场景下的多

模融合能力。这类能力一旦稳定，

将直接催生面向工业控制、无人系

统与沉浸式媒体的差异化应用，从

而为运营商与云厂商提供新的商业

化切入点。

周桂军表示，随着以 3GPP 为

代表的标准化组织启动6G标准研

究制定，意味着业界正在把这些试

验与国际标准化讨论接轨。若国内

第一阶段的技术储备能够被转化为

可互通的原型与测试数据，将有利

于未来我国在6G标准话语权与专

利布局方面占据主动。

中国6G产业链蓄势

第一阶段 6G 技术试验的完

成，以及300项6G关键技术储备，

也反映了中国庞大的通信产业链

为此所做的努力。

目前，国内已形成了以三大

运营商为牵引，华为、中兴通讯等

设备商为核心，各类芯片、模组、

卫星企业协同创新的格局。其

中，运营商负责需求定义、场景

牵引与测试平台搭建；设备商则

在射频、芯片、基带系统、光模

块、网络架构与软件栈上进行工

程化研发。

近年来，中国三大运营商均

公开了其 6G 试验与开放平台的

工作。如中国移动自2018年率先

启动 6G 研发，目前已牵头 3GPP

两大关键工作组的标准立项，形

成通感算智融合技术体系。

今年7月，中国移动联合GTI

发布“6G开放试验装置”，并宣布

多家产学研单位入驻。这一开放

试验平台包含仿真平台、原型系

统与外场测试环境，旨在提供多

维度验证能力，加速原型互通与

跨厂商协同验证。此前，中国移

动研究院也曾披露过基带原型与

Sub-7GHz 及其他频段的原型测

试成绩，显示在吞吐、时延与多天

线验证方面取得技术进展。

中国电信则依托其在卫星通

信领域的传统优势，重点攻关“天

地一体化”技术，旨在解决 6G 时

代空天信号与地面蜂窝网络的无

缝切换难题。其牵头完成的业界

首个海域卫星通信、多频协作通

感融合外场试验，解决了复杂环

境下的信号覆盖难题。中国联通

则聚焦于高频通信和智能超表面

技术，力图在6G的覆盖范围和能

效比上取得突破。

设备商阵营中，华为与中兴

通讯的技术突破则尤为亮眼。如

华为深化空天地一体化架构，其

太赫兹原型系统实现超高传输

速率，并通过新型天线阵列技术

破解信号衰减难题；中兴通讯则

在智能超表面领域取得突破，研

发系统使信号覆盖效率提升 4

倍，可有效解决复杂环境下的通

信问题。

同时，华为发布的6G白皮书

还强调了“6G作为分布式神经网

络”的愿景，表明设备商正在努力

把通信能力与算力、感知能力融

合进6G产品设计。此外，目前面

向行业应用的生态也在雏形期显

现。有运营商人士告诉记者，目

前包含制造、能源、医疗、智慧城

市等垂直行业与运营商共同定义

的6G场景，都已进入联合验证的

试验进程中。

值得注意的是，6G产业链的

边界正在急剧扩张，卫星互联网

企业成为新的入局者。由于 6G

对“空天覆盖”的要求，业内认为，

6G 带来的新生态将会拉动产业

规模的进一步增长。

5500亿光模块龙头赴港上市“易中天”三龙头竞争格局或生变
龙头“出海”

作为全球光模块领域的标杆

企业，中际旭创的前身可追溯至

1987年成立的龙口市振华电工专用

设备厂，早期专注于电机绕组装备

制造。2012年，公司以山东中际电

工装备股份有限公司（以下简称“中

际电工”）之名在深交所上市。

2017年，中际电工以28亿元收

购由 6 位留美博士创立的苏州旭

创 100%股权，正式更名为中际旭

创。截至目前，中际旭创已形成

集高端光通信收发模块研发、设

计、封装、测试和销售于一体的完整

产业链，产品矩阵覆盖200G、400G、

800G、1.6T等全系列高速光模块，广

泛应用于云计算数据中心、5G无线

网络、电信传输和固网接入等核心

领域。

2025年，随着人工智能技术在

各领域加速渗透，全球范围内对算

力基础设施的需求呈现爆发式增

长，作为算力传输核心组件的光模

块市场随之进入高速发展期。

市场研究公司 LightCounting

发布了关于 2025 年第三季度初步

财务结果的研究报告。报告指出，

云计算公司的支出以及以太网光

模块和 DWDM（密集波分复用技

术，是一种在光纤通信中常用的核

心技术）传输设备的销售增长均超

出预期。电信市场开始再次显现

复苏迹象，但大部分增长活动与数

据中心互连基础设施相关。

国盛证券研报指出，海外云厂

商资本开支再度上修，需求持续旺

盛。光模块行业正迎来“量价齐

增”的发展局面。

在此背景下，中际旭创市场表

现亮眼，股价自今年年初至今，累

计涨幅超过300%，仅7月至今市值

便增长2800亿元，成功跃居A股山

东板块市值首位。

与此同时，“需求爆发倒逼企

业扩产”，在半导体行业分析师王

志伟看来，“中际旭创不仅要扩建

国内产能，还需布局海外生产基

地，同时提前储备光芯片、电芯片

等紧缺原材料。”

“此次赴港上市是为持续推进

国际化战略，增强境外融资能力，

提升公司治理水平。”中际旭创也

在公告中明确了核心目标，目前正

与中介机构商讨具体方案，发行规

模、定价等细节尚未确定。

在业内看来，中际旭创此次启

动H股上市，并非简单的资本补充

动作，而是基于行业发展趋势与自

身战略规划作出的关键决策。

新智派新质生产力会客厅联

合创始发起人袁帅认为，中际旭创

若成功实现“A+H”上市，将成为国

内光模块行业首家达成此举的企

业，这一战略布局为其资本运作铺

设了宽广跑道。从有利条件看，H

股上市将显著提升公司的国际知

名度与品牌影响力，吸引更多海外

投资者关注，拓宽融资渠道，降低

融资成本，尤其在全球AI算力需求

激增、行业步入“超级周期”的背景

下，充足的资金支持将助力公司加

速技术研发、产能扩张及全球化布

局，巩固其在高端光模块市场的领

先地位。

北京社科院副研究员王鹏认

为，港股上市可以为中际旭创打开

国际融资通道，增强资本灵活性，

助力高端产能扩张（如 1.6T 光模

块）与前沿技术（硅光、CPO）研发，

同时提升品牌国际影响力，吸引海

外客户与人才，优化估值体系。

“A+H”模式适合技术领先、资本需

求大且具备全球化布局基础的头

部企业，可加速技术迭代、产能扩

张与生态整合，强化对二线厂商的

竞争优势。

中际旭创与新易盛、天孚通信

被 A 股投资者合称为“易中天”。

其名称源于三家企业简称的核心

字组合 ——“易”对应新易盛、“中”

取自中际旭创、“天”来自天孚通

信，因读音顺口且易于记忆，逐渐

成为资本市场对三者的统一代

称。今年前10个月，新易盛、中际

旭创和天孚通信股价涨幅分别为

197.90%、282.97%和72.95%。

“中际旭创的赴港上市，无疑

将重塑‘易中天’三强间的竞争格

局。”袁帅认为，随着资本实力的增

强，中际旭创在技术研发、产能扩

张、市场拓展等方面的投入将更加

游刃有余，可能进一步拉大与竞争

对手的差距。

中际旭创在今年前三季度实

现 营 收 250.05 亿 元 ，同 比 增 长

44.43%；归母净利润为71.32亿元，

同比激增90.05%，无论是营收规模

还是盈利体量均稳居行业首位。

此外，中际旭创也是三家企业中唯

一实现营收、净利润环比双增的企

业，第三季度营收 102.16 亿元，环

比增长 25.89%；净利润为 31.37 亿

元，环比增长30.1%，展现出一定的

增长稳定性。

与 中 际 旭 创 专 注 于 400G/

800G及更高速率的光模块研发与

量产不同，新易盛在技术路线上，

主要聚焦于多种技术方案的高速

光模块的研发与市场化，虽体量稍

小，但展现了罕见的“爆发力”，其

在前三季度营收165.05亿元，同比

增幅高达 221.70%；归母净利润为

63.27 亿元，同比激增 284.37%，增

速在三家之中遥遥领先。盈利能

力方面，公司前三季度毛利率达

47.25%，此外，第三季度的单季净

利率攀升至39.3%。

提供核心的光学“零部件”的

天孚通信虽营收规模相对偏小，但

凭借上游器件的核心优势，构筑了

坚实的行业壁垒。2025 年前三季

度，其实现营收39.18亿元，同比增

长 63.63%；归母净利润为 14.65 亿

元，同比增长50.07%。

袁帅表示，当前，“易中天”三

强已占据全球高速光模块市场超

70%的份额，形成寡头竞争格局。

中际旭创通过“A+H”双平台进一

步扩大资本与技术优势，无疑将加

剧这一趋势，推动行业向“强者恒

强”的马太效应发展。大企业凭借

规模优势、品牌影响力及强大的研

发能力，能够更快响应市场需求，

推出更具竞争力的产品，从而持续

巩固市场地位。然而，这也要求企

业保持持续创新，避免陷入“大而

不强”的困境。

王鹏也指出，中际旭创“A+H”

上市将在短期内强化其龙头地位，

但长期需关注技术、地缘与市场多

元化对竞争格局的动态影响。

“易中天”格局发生倾斜

我国完成第一阶段6G技术试验 产业链形成协同创新格局

多重挑战与机遇并存

尽管进展迅猛，我国6G产业

仍面临多重挑战。

技术层面，中国工程院院

士邬贺铨此前指出，太赫兹通

信的传输距离限制、空天地网

络的兼容难题尚未完全破解。

同时，有多位通信设备商人士

告诉记者，太赫兹通信、超大规

模天线、RIS、低功耗高性能芯

片以及算网协同的实现，不仅要

求基础理论实现突破，更要解决

器件、散热、封装、功耗与可靠性

等工程问题，如从实验室样机到

海量商用部署，仍存在显著的

“工程鸿沟”。

同时，由于地缘政治带来的

复杂产业竞争态势，全球6G标准

统一面临“阵营化”风险。邬贺铨

便直言，当前复杂的国际形势，令

6G 标准化存在分裂风险。若各

国各自为战，将重蹈4G时代前的

割裂覆辙，抬高产业链设备与终

端开发成本，阻碍全球产业协同

发展。目前，各国政府与企业都

在争取6G标准化与专利高地，由

此加剧的风险不容忽视。

最为关键的是，6G商业模式

与投资回报尚不明朗。目前，全

球多家咨询与市场机构对 6G 市

场持乐观预测，但杨光认为，从运

营商角度看，5G时代的商业模式

已经暴露出“投资大、回收慢”的

行业痛点，6G若无法形成明确且

高价值的回报点，资本的持续投

入动力或将受限。而这一点，恰

逢全球电信业进入疲软周期，或

将加剧 6G 的部署规模产业发展

速度慢于5G的可能。

在日前举行的 2025 年 6G 发

展大会期间，中国通信标准化协

会理事长闻库强调，6G发展不会

一步到位，而是一个持续演进、逐

步上台阶的过程。同时，6G网络

建设也需要注意降本增效，在系

统设计初期为后续迭代预留发展

空 间 ，即 可 视 为 成 功 的 标 准 。

GSMA大中华区总裁斯寒也在会

上提醒，6G需先筑牢5G基础，再

通过技术创新实现跃升。

尽管如此，6G展现出的机遇

依 然 巨 大 。 据 市 场 研 究 机 构

Market Research Future 预测，到

2040年，全球6G市场规模将超过

3400亿美元。周桂军表示，6G能

在通信、感知与算力三方面实现

有机融合，使其将成为推动产业

智能化、实现卫星网络、AI场景落

地融合的重要基础。

随着2025年《政府工作报告》

首次将6G纳入未来产业框架，我

国 6G 发展已明显提速。2025 年

6G发展大会上，工信部副部长张

云明强调，面向未来，我国将持续

加强 6G 关键核心技术攻关和融

合技术方案研究，一体推进技术

研发、标准研制、试验验证、应用

培育等工作，为6G标准化产业化

奠定坚实基础。同时，深化移动

通信产业和关联产业融合创新发

展，强化资源集聚和产业协同；发

挥应用牵引作用，前瞻布局和培

育6G融合应用产业生态。

中经记者 秦枭 北京报道

AI 所驱动的全球算力竞

赛，彻底重塑了光模块产业的

需求逻辑。光模块已从传统数

据中心的“辅助组件”跃升为AI

计算能力传输的“必需品”，其

需求增长速度远超 GPU 及其

他核心计算芯片，成为AI产业

链中弹性最大的环节。

近日，全球光模块龙头中

际旭创（300308.SZ）发布公告

称，董事会已审议通过发行H

股并在香港联交所上市的相关

议案。在 AI 算力需求爆发带

动行业进入“超级周期”的背景

下，中际旭创的赴港上市计划，

也会将新易盛（300502.SZ）、中

际旭创、天孚通信（300394.SZ）

三强竞争的光模块行业格局

推向新阶段。

多位业内人士在接受《中

国经营报》记者采访时表示，

中际旭创此次赴港上市，不仅

是为了进一步拓宽融资渠道、

提升国际影响力，更是为了在

全球光模块市场的激烈竞争

中抢占先机。随着 AI 算力的

持续爆发，光模块的需求将持

续旺盛，而中际旭创作为行业

龙头，其上市计划无疑将引发

市场对光模块行业的更多关

注和投资热情。同时，这也将

促使新易盛、天孚通信等竞争

对手加快自身的发展步伐。

若国内第一阶段的技术储备能够被转化为可互通的原型与测试数

据，将有利于未来我国在6G标准话语权与专利布局方面占据主动。

由于6G对“空天覆盖”的要求，

业内认为，6G带来的新生态将

会拉动产业规模的进一步增长。

据市场研究机构Market Research Future预测，到2040年，全球6G市场规模将超过3400亿美元。

我国已完成第一阶段6G技术试验，形成超过300项关键技术储备。 谭伦/摄影


