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头顶“三元正极一哥”光环的

容百科技（688005.SH），近日却因

一份千亿级磷酸铁锂订单，引来

监管部门问询。

根据容百科技2026年1月14

日公告，其与宁德时代（300750.

SZ、03750.HK）签署《磷酸铁锂正

极材料采购合作协议》（以下简称

《协议》），自 2026 年第一季度至

2031 年，容百科技预计合计向宁

德时代供应国内区域磷酸铁锂正

极材料约305万吨，协议总销售金

额超1200亿元。

这与容百科技现有经营规

模形成明显反差。2025 年上半

年，容百科技已建成正极产能 30

余万吨。而 2024 年容百科技对

第一大客户的销售金额仅为82.3

亿元。

上 述 公 告 披 露 后 ，上 海 证

券交易所（以下简称“上交所”）

向容百科技下发问询函，要求

其就信息披露的准确性、履约

能力等相关信息补充说明。

1 月 19 日，容百科技回复上

交所问询，称上述公告内容经董

事会秘书审查，并组织临时公告

披露工作，但是未报董事长签

发。并且，协议未约定采购金额，

“1200 亿元合同总金额”是公司

估算得出。此前一天，容百科技

收到中国证监会立案告知书，其

因重大合同公告涉嫌误导性陈述

被立案。

行业竞争激烈 金浦钛业减产止损

中国经营报 CHINABUSINESSJOURNAL 编辑/董曙光 美编/谢楠 校对/翟军 dongshuguang@cbnet.com.cn2026.1.26 能源·化工 D3

容百科技1200亿元大单“虚实”

根据容百科技公告，其与宁

德时代签署《协议》，约定自 2026

年第一季度开始至 2031 年，容百

科技合计为宁德时代供应国内区

域磷酸铁锂正极材料预计 305 万

吨，协议总销售金额超1200亿元。

公告称，上述《协议》的履

行，预计将对容百科技未来经营

业绩产生积极且重要影响，并进

一步增强其经营的稳定性与抗

周期能力。

上述公告披露后，上交所随

即向容百科技下发问询函，要求

容百科技补充核实《协议》的相关

信息，并就履约能力及信息披露

准确性进行补充说明。随后，容

百科股票停牌。

在问询回复中，容百科技方

面解释称，协议中的“305万吨”是

预测需求量，将分6年分步实施。

“协议的预测需求量是基于宁

德 时 代 对 未 来 6 年 的 需 求 预

测。最终采购量及宁德时代的需

求保障以双方后续签订采购合

同为准。”

容百科技方面表示，为匹配

订单需求，其已启动对贵州新仁

新能源科技有限公司（以下简称

“贵州新仁”）的收购与增资。

2025年12月13日，容百科技

披露以自有资金3.42亿元收购贵

州新仁部分股权，并增资 1.4 亿

元。交易完成后，容百科技将持

有贵州新仁93.2034%股权。

贵州新仁主营业务包括：磷

酸铁锂材料、磷酸铁及相关材料

的研发、生产和销售。该公司于

2021年8月在贵州省六盘水市六

枝特区注册成立，注册资本为

11.16亿元。目前，贵州新仁已建

成6万吨/年磷酸铁锂产能。

据容百科技披露，其已完成

贵州新仁部分股权转让款支付，

正在进行工商变更登记。

不过，业内人士认为，即便

容百科技完成对贵州新仁的并

购计划，但其目前已建成的 6 万

吨/年 磷 酸 铁 锂 产 能 无 法 满 足

《协议》中的供货量，需进一步扩

大产能。

对于上述协议的履约情况，

《中国经营报》记者联系容百科技

方面采访，截至发稿未获回应。

容百科技在公告表示，公司

具备履行相关协议的综合能力，

在资金匹配方面，将根据协议中

约定的产能建设节奏及实际的订

单签约情况安排相应新建、扩建

产能以满足供货要求。预计未来

三年为满足合同履约需求，资本

性支出约87亿元。结合工程建设

进度及工程付款进度，预计 2026

年至2028年扩产所需资本性投入

分别为 36 亿元、33 亿元和 18 亿

元。另有少量质保金将在2029年

支付。

截至 2025 年 9 月 30 日，容百

科技流动资产账面余额为133.36

亿元，尚未使用的银行授信额度

为84.38亿元。

容百科技方面表示，虽然上

述投资金额较大，但其资金储备

充足、融资能力良好，预计不会对

资金流动性和财务状况造成重大

不利影响。

财务数据显示，截至2025年9

月末，容百科技负债总额为157.3

亿元，资产负债率为 65.5%。其

中，短期借款为8.64亿元，同比增

长309%。2024年，容百科技前五

名客户销售额为119.4亿元，占年

度销售总额的 79.10%。其中，第

一大客户的销售额为 82.3 亿元，

占年度销售总额的54.54%。

“原公告对合同总金额表述

不严谨。”容百科技方面回复上交

所问询时表示，“1200 亿元”的合

同金额是其估算得出，最终实际

销售规模需根据实际订单签订时

的原材料价格以及数量确定，销

售金额具有不确定性。

容百科技方面表示，原公告

对于协议签订后可能产生的风险

提示不够充分，部分用语不够规

范，但不存在借大额合同进行股

价炒作的动机。

1月19日，容百科技复牌后以

跌停价格 29.88 元/股开盘，收于

33.18元/股，当日下跌11.16%。

子公司停产止损

根据金浦钛业 1 月 17 日发布

的《关于公司减产暨全资子公司停

产的公告》，受市场竞争加剧影响，

钛白粉产品价格持续下行，金浦钛

业近年来持续亏损，且短时间内难

以扭亏。经综合考量市场情况、资

金投入、运营成本等客观情况和审

慎评估，为降低运营成本，避免继

续生产造成更大规模的亏损和资

金投入，金浦钛业决定减产，即全

资子公司徐州钛白停产。

公告显示，徐州钛白拥有8万

吨钛白粉产能，占金浦钛业总产能

的50%，此次停产将降低金浦钛业

2026年钛白粉产量。

金浦钛业在公告中表示，停产

期间将对徐州钛白的设备装置进

行检修保养，确保安全环保高效运

营，后续复产安排将根据市场行情

统筹规划。

同时，金浦钛业方面坦言，

徐州钛白停产预计对公司 2026

年营业收入产生较大影响，公司

将密切关注徐州钛白停产后的

相关情况并及时履行信息披露

义务。

财务数据显示，2022年至2024

年，金浦钛业营业收入连续三年下

降，同期归母净利润分别为-1.45

亿元、-1.75亿元、-2.44亿元，三年

累计亏损约 5.6 亿元。进入 2025

年，亏损态势仍未扭转，前三季度

营业收入约 12.4 亿元，同比减少

23.68%；归属于上市公司股东的净

利润亏损约2.33亿元。

卓创资讯钛白粉分析师孙珊

珊 在 接 受 记 者 采 访 时 分 析 称 ，

2025 年，钛白粉行业产能持续扩

张，而国内外市场需求同步萎缩，

供需失衡格局进一步加剧。受此

影响，业内企业计划外减产、停产

现象频次增加，且持续周期被迫

延长，2025 年钛白粉企业的经营

压力凸显。

孙珊珊提供的数据显示，2025

年钛白粉均价为 13677 元/吨，较

2024 年下跌 1819 元/吨，跌幅达

12%。然而，行业整体生产成本却

同比上升近 400 元/吨。“价格下

行、成本上升”的双重挤压，导致

2025 年钛白粉行业承压。“供需失

衡是当前行业亏损的核心症结。”

她强调。

对于未来走势，孙珊珊预测，

结合宏观环境与供需基本面分析，

考虑到副产硫酸亚铁对钛白粉成

本压力有一定的缓解作用，预计

2026 年钛白粉均价在 13100 元/吨

附近，较 2025 年仍有约 4%的下跌

空间。

1.46亿元房产遭轮候查封

金浦钛业在减产止损的同时，

其子公司还因涉及相关合同纠纷，

导致部分房产被查封、银行账户资

金被冻结。

1月17日，金浦钛业发布《关于

全资子公司房产被轮候查封的公告》

（公告编号：2026-003）披露，徐州钛

白因与供应商存在合同纠纷，其名

下两处房产被轮候查封，查封期限

均为三年。申请执行人为连云港翔

宇化工原料有限公司、连云港吉润

化工销售有限公司等四家企业。

公告披露，上述被查封房产账

面净值1.46亿元，占金浦钛业2024

年度经审计净资产的10.45%。

值得注意的是，这些房产此前

已作为抵押物，为徐州钛白向江苏

银行徐州分行、交通银行徐州分行

及莱商银行铜山支行的银行贷款

提供担保。上述资产被轮候查封

主要系徐州钛白与供应商合同纠

纷，供应商采取诉讼保全措施所

致，案件涉诉总金额为 1285.37 万

元。相同案件也导致徐州钛白银

行账户资金被冻结。

金浦钛业在公告中表示，目前，

该资产被轮候查封事项不会导致公

司股票被实施风险警示。但上述事

项可能导致徐州钛白面临所拥有资

产被处置的风险，若资产被处置，将

对公司产生不利影响。

此外，在 2026 年 1 月 16 日，金

浦钛业披露的《关于控股子公司银

行账户资金冻结情况的公告》显

示，其控股子公司金浦新能源部分

银行账户资金被冻结，冻结资金为

563.11万元。本次银行账户资金被

冻结系因金浦新能源与供应商合同

付款纠纷，供应商采取诉讼保全措

施。本次诉讼金额为733.8万元。

此前，金浦钛业在 2025 年 10

月 24 日公告披露，金浦新能源约

2246.85万元资金被冻结，系因金浦

新能源与施工方合同付款纠纷，金

浦新能源未能到期付款，施工方采

取诉讼保全措施。本次诉讼金额

为 5756 万元。不过，金浦钛业在

2026年1月16日公告，金浦新能源

近日收到安徽省濉溪县人民法院

民事裁定书，其银行账户资金已被

解除冻结，账户恢复正常使用。金

浦钛业方面认为，该事项未对资金

周转和日常经营造成实质性影响。

然而，金浦钛业资金压力并未

完全解除。截至2026年1月16日，

金浦钛业旗下子公司累计被冻结资

金仍达975.59万元。该金额占公司

2024年经审计净资产的0.70%，占经

审计货币资金总额的 5.76%；若以

2025年第三季度未经审计的财务数

据计算，则占净资产的0.84%，占货

币资金总额的8.82%。

中经记者 陈家运

北京报道

2026 年 1 月 17

日，金浦钛业（000545.

SZ）公告披露，因近年

来持续亏损，且短时

间内难以扭亏，经审

慎评估决定减产，即

全 资 子 公 司 徐 州 钛

白 化 工 有 限 责 任 公

司（以 下 简 称“ 徐 州

钛白”）停产。目前，

因 涉 及 与 供 应 商 的

合同纠纷，徐州钛白

的 部 分 房 产 已 被 轮

候查封。

此外，金浦钛业

在 1 月 16 日发布的公

告显示，其控股子公

司安徽金浦新能源科

技发展有限公司（以

下 简 称“ 金 浦 新 能

源”）部分银行账户资

金被冻结，冻结资金

为563.11万元。

金浦钛业方面人

士在接受《中国经营

报》记者采访时表示，

上述子公司停产是受

行业竞争激烈、长期

亏损影响，而房产查

封 及 资 金 冻 结 事 项

“未对公司整体正常

生产经营造成实质性

影响”。

“1200亿元”为估算金额

2025年业绩预亏

根据容百科技披露的业绩

预 告 ，其 预 计 2025 年 第 四 季 度

实现归属于母公司所有者的净

利 润 约 3000 万 元 ，单 季 度 扭 亏

为盈。但全年实现归属于母公

司所有者的净利润为-1.9 亿元

至-1.5亿元，扣非净利润为-2.2亿

元至-1.8 亿元。

相比之下，2024年，容百科技实

现营业收入为150.88亿元，净利润

为2.96亿元。2025年上半年，容百

科技营业收入同比下滑9.28%，净利

润由盈转亏，同比下滑765.45%。

容百科技方面表示，原材料

价格波动以及钠电、前驱体、锰

铁锂等新产业上的持续投入成

为业绩下滑的主要因素。该公司

表示，2025 年第四季度，其正极

销量创全年新高，锰铁锂实现单

季度盈利，并于当期实现扭亏为

盈，经营业绩显著改善，全年利

润实现修复。

这或许与容百科技在产业链

中所处的位置有直接关系。容百

科技董事长兼总裁白厚善在此前

召开的动力和储能电池行业制造

业企业座谈会上表示，材料环节

受上下游挤压，材料公司在市场

竞争中处于弱势地位，竞争尤为

激烈。

但白厚善同时认为，储能电池

需求将迎来爆发。

在高工锂电 2025 年会期间，

白厚善提到，预计到 2035 年磷酸

铁锂电池和钠电池的比例是4∶6，

届时，磷酸铁锂需求量将达 1500

万吨，钠电池正极材料的需求量将

达2000万吨。

在他看来，储能电池在需求

侧将迎来爆发式增长。从电池

行业来看，储能大爆发主要来自

三个核心原因：一是电池技术进

步。动力电池时代让电池技术

发展到一个非常高的水平，电池

成 本 大 幅 下 降 ，能 够 在 储 能 上

进行应用。现在最好的储能电

池供电成本已经能降到两毛钱

以下，甚至 1 毛 5 分钱。二是光

伏发电成本具有优势。目前，光

伏发电成本降到两毛钱以下，甚

至 1 毛 5 分钱。两者相加总成本

3 毛钱，已经低于火电。三是 AI

的发展，让以分布式为主、就地

消 纳 的 智 慧 电 网 成 为 可 能 ，为

储能的大规模应用提供了技术

支撑。

白厚善曾公开表示：“2025 年

前三季度，中国的储能增长规模，

和 5 年前相比增长了 30 倍。有同

行认为，电池行业已迎来‘泼天富

贵’的时代。”

据白厚善透露，围绕钠电产

业，容百科技和客户在 2025 年签

订了一份长期战略合作协议，计划

未来三四年内，实现每年 50 万吨

的供货规模。

截至2025年9月30日，容百科技流动资产账面余额为133.36亿元，尚未使用的银行授信额度为

84.38亿元。

材料环节受上下游挤压，材料公司在市场竞争中处于弱势地位，竞争尤为激烈。

图为容百科技厂区。 公司官网/图

图为“CHINAPLAS 2024国际橡塑展”金浦钛业展台。 公司官网/图


