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具身智能正成为多地国资竞

相追捧的投资新赛道。

近期，具身智能企业星海图

（北京）人工智能科技有限公司

（以下简称“星海图”）宣布完成

B+轮融资，融资金额20亿元，估

值突破200亿元。

《中国经营报》记者注意到，

投资方中，除产业方、长线耐心

资本外，以国元股权投资有限公

司（以下简称“国元股权”）为代

表的地方国资也在其中。

围绕背后的投资逻辑，国

元股权相关负责人在接受记者

采访时表示，当前，具身智能正

从“本体硬件竞争”转向“大脑

模 型 竞 争 ”，星 海 图 围 绕“ 整

机+模型+数据+工具链”的全

栈自研能力，在当前具身智能

赛 道 中 具 有 很 高 稀 缺 性 。 同

时，具身智能行业处于大规模

商业化前夜，公司不仅关注投

资标的对基金收益的贡献，还

看重其在新质生产力培育、安

徽产业链补链强链延链方面的

战略价值。

“本轮融资资金延续公司战

略，约 80%比例持续投入核心研

发，算力、数据规模相较2023年至

少提升一个数量级。”谈及本轮融

资资金去向，星海图相关负责人

对记者说。

记者注意到，过去半年，星海

图研发投入大幅增加，已达到成

立以来数倍规模。随着具身智能

产业进入量产元年，公司也将具

身智能规模化作为发展目标，聚

焦搬运移动、抓拿放置、封装打

包、织物叠放和设备串联五大核

心垂类场景，目前已完成千台级

订单跑通。星海图方面透露，2026

年，随着供应链与场景能力的全

面成熟，星海图将正式开启万台

级规模化放量，同时完成股改，公

司的资本化进程加速推进。

事实上，星海图B+轮融资距

离上次融资仅不到1个月时间，此

次融资中，投资方结构多元，涉及

产业方、长线耐心资本、国有资本

三类投资者。据悉，国元股权作

为安徽地方国资投资平台，也是

国元证券（000728.SZ）专业从事私

募股权投资基金业务的全资子公

司和安徽国元金融控股集团有限

责任公司三级子公司，

3 月 18 日，国元股权发起设

立安徽国元具身未来股权投资

合伙企业（有限合伙）（以下简称

“国元具身未来基金”）成立，注

册资本 1.04 亿元。值得一提的

是，这是“十五五”时期安徽首个

具身智能专项基金，星海图成为

首投标的，意味着安徽国资投资

机构在具身智能赛道布局落子

头部企业。

对于此次投资的意义，国元股

权相关负责人对记者表示，此次公

司发起设立国元具身未来基金投

资星海图，既是国元股权响应“十

五五”规划，围绕服务安徽新质生

产力发展，聚焦未来产业的前瞻布

局，也是国元股权践行“硬科技企

业投资种树匠”定位下的对未来产

业优质标的精准落子。

采访中，不少从事具身智能

产业人士用“快”来描述行业迭代

之迅猛。“快”字背后，也反映出当

下具身智能产业正从“单点技术

比拼”向“生态协同竞争”迈进。

“当前，具身智能正从‘本体

硬件竞争’转向‘大脑模型竞争’，

星海图围绕‘整机+模型+数据+工

具链’的全栈自研能力，在具身智

能赛道中具有很高稀缺性，加速

推动具身智能从技术研发迈向生

产力转化。”国元股权相关负责人

表示。

记者注意到，以往地方国资

“出手”，往往投资项目的中后

轮。此次国元股权为什么敢于在

该项目上“投早”？

“具身智能行业正处于大规

模商业化的前夜，我们不仅关注

投资标的对基金收益的贡献，还

看重其在新质生产力培育、安徽

产业链补链强链延链方面的战略

布局价值。未来国元股权将继续

围绕国家‘4+6’产业布局，并结合

安徽产业特色（如量子科技、深空

探测、核聚变能等），继续对未来

产业精准落子，坚持‘投早投小投

硬科’和‘投大投强投链主’的策

略，并将始终坚守‘硬科技企业投

资种树匠’定位，聚焦新质生产力

做好耐心资本和长期陪伴。”国元

股权相关负责人说。

采访中，不少从事具身智能产业

人士用“快”来描述行业迭代之

迅猛。“快”字背后，也反映出当

下具身智能产业正从“单点技术

比拼”向“生态协同竞争”迈进。

南钢股份数据资产入表同比增长125% 钢铁数据价值变现在途
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近日，国家数据

局发布《数据产权登

记工作指引（试行）》

征求意见稿，数据产

权登记规则进一步走

向细化。在政策端加

快完善数据确权、登

记和流通制度的背景

下，上市公司层面的

数据资产化实践也受

到更多关注。

南 钢 股 份

（600282.SH）2025 年

年报显示，当年实现

数据资产入表 2324

万 元 ，同 比 增 长

125%，并已推进相关

数据产品在江苏省数

据交易所挂牌。

中国国际经济咨

询公司高级咨询顾问

王隆泰在接受《中国

经营报》记者采访时

表示，钢铁行业的数

据资产入表目前还处

在“试点突破、标准成

形、梯次扩散”的阶

段，目前行业内真正

实现公开、连续、可核

验披露数据资产入表

进展的企业仍不算

多，呈现出“头部先

行、类型分化”的特

点。距离大面积普及

还有距离，但方向已

经明确。

具身智能专项基金首投

从“智改数转”到数据资产入表

南钢股份的数据资产入表，建

立在其近年来持续推进的数字化

改造基础之上。

记者梳理财报发现，“数据资

产”关键词在南钢股份2021年半年

报中首次出现，彼时公司提出，要

“构建高质量数据系统及基于工业

互联网的数据资产体系”。在2021

年年报中，公司进一步提出，要“以

核心数据资产化为目标，对钢铁制

造智能化升级和产业链数字化重

构，打造数字孪生工厂”。

2022年，南钢股份全面启动数据

资产化建设，财报显示，一批“智改数

转”项目助推M端（制造端）工序成本

同比下降14.62亿元、S端（供应链端）

采购降本4.94亿元。2023年公司依

托“智改数转网联”持续推进成本寻

优，助推 M 端工序成本同比下降

19.19亿元、S端采购降本3.52 亿元，

并开始探索数据资产入表路径。

同时，南钢股份“智改数转网

联”项目孵化出包括金恒科技和鑫

智链在内的多家企业。金恒科技

主攻生产端智能化与数据底座建

设，鑫智链聚焦供应链数字化与数

据资产运营，二者为南钢股份智改

数转与数据资产入表的核心技术

实施方与供应链数字化解决方案

综合服务商。

2024 年，南钢股份明确以“数

据+模型”为载体的数据资产入表路

径，将数据资产管理融入“智改数转

网联”项目管理的全过程，成为全国

首批数据资产入表上市公司之一。

官方数据显示，2024年全年公司实

现数据资产入表超1000万元。2025

年，公司构建大型钢铁企业数据管

理体系，核心数据资产入湖率超

95%。自主研发“炼数成金”管理平

台，工序成本同比降本10.63亿元，

实现数据资产入表2324万元。

根据公开信息，近年来，南钢股

份在原料、炼铁、轧钢、质检、调度等

关键环节实现智能化应用，部署超

百万个数据采集点，打造“一脑三中

心”智慧中枢系统（智慧运营中心为

大脑，铁区/钢轧/能源一体化中心

为支撑），实现全业务数字化率

85%，关键设备数字化率、关键工序

数控化率均达100%。并打通料铁、

铁钢、钢轧及客户四大业务界面，构

建20个AI应用场景试点。

中国国际经济咨询公司此前

与南钢股份联合发布了《钢铁行业

企业数据资产入表管理指南》。中

国国际经济咨询公司数字生态研究

院院长傅毅明向记者表示，近年来，

钢铁行业积极推进智能制造，借助

工业互联网实现设备广泛联网，在

生产流程、质量追溯、能源管控、供

应链协同等环节积累了海量、连续

且质量可靠的数据，构建起全面立

体的数据网络。这些丰富且结构化

的数据资源，是钢铁企业数据资产

化的重要前提。数据资产作为南钢

股份的“一把手”工程，已经从试点

探索走向常态化推进。

关于数据资产入表的动因及对

财务报表的影响，南钢股份在投资

者互动平台上称，一是积极探索数

据资源的规范化会计处理；二是推

动建立高质量数据体系，提升智慧

产业化运营能力；三是对公司数字

化转型成果的检验。开展数据资产

入表有助于打破数字化投入无形

化、转型价值难衡量的情况，具象化

公司数字化转型的投入与沉淀。

从经营结果看，2025年南钢股份

实现营业收入579.94亿元，同比下降

6.17%；实现归母净利润28.67亿元，

同比上升26.83%；每股收益0.47元，

同比增长26.83%；ROE 为10.69%，

同比增长2.1%。同期，公司先进钢铁

材料利润贡献提升，实现销量282.65

万 吨 ，同 比 增 长 8.09% ；毛 利 率

20.88%，毛利总额30.04亿元，占钢材

产品总毛利总额接近五成。

南钢股份总裁祝瑞荣此前曾

公开表示，“数据资产已成为企业

核心竞争力的重要组成部分，其价

值不仅体现在产品功能价值上，也

体现在服务便捷价值、交易情绪价

值等多个维度。下一步，要将数据

资产入表工作拓展至新产业领

域。除主业外，新产业子公司也要

纳入范畴，以入表为抓手倒逼数字

化基础工作。”

从钢铁行业其他企业的数据资

产入表情况看，河钢股份（000709.

SZ）、上海钢联（300226.SZ）、宝钢股

份（600019.SH）此前都有不同程度

布局与披露。

其中，上海钢联披露2025年上

半年新增数据源68个，数据指标8

万余项，当期数据资产入表金额

333万元。河钢股份曾在2024年三

季报中披露数据资源49万元，同年

7月，河钢旗下供应链平台“铁铁智

运”的运价智能助手作为数据资产

通过光大银行完成融资 1000 万

元。宝钢股份披露2025年上半年

数据资产化率达74.2%。

从已披露的信息看，钢铁企业

入表的数据资产类型各有侧重。

河钢股份第一批入表的数据资产

是“铁铁智运”网络货运平台智能

运价助手产品模型，第二批是将物

流线路智能匹配模型、供应商智能

风险洞察数据集、钢材交易智能风

险监控数据集清洗加工后的数据。

上海钢联则是覆盖八大领域

100多个产业链的大宗商品产业数

据库，以及在此基础上形成的商品

价格指数系列数据产品。宝钢股

份则依托大数据中心，形成了以碳

数据为核心的数据资产体系，覆盖

公司全流程、全工序、全品种，具体

包括碳核算、碳资产、碳足迹三大

核心模块的智慧碳数据平台。

记者注意到，2026年以来，国

内产业投资呈现“政策精准发力、

硬科技引领、区域协同并进”的多

元格局，人工智能、低空经济、新能

源、半导体等新质生产力领域成为

投资焦点，多地印发“‘人工智

能+’行动实施方案”，设立人工智

能产业投资基金，给予算力补贴、

数据流通等政策支持。聚焦具身

智能领域，今年《政府工作报告》连

续第二年将“具身智能”列入未来

产业重点培育清单。

政策支持之下，国内具身智能

投资数量也呈上升趋势。

据 记 者 不 完 全 统 计 ，截 至

2026 年一季度，具身智能领域融

资事件 210 起，190 多家企业被投

资，涉及大脑算法、小脑控制、灵巧

手、机器人本体、训练数据、垂直落

地场景等全产业链细分赛道。

在 210 起融资事件中，有 110

多家企业公布融资额，融资总额

超过300亿元，这意味着过去3个

月中，平均每天有 3 亿元资金砸

向具身智能产业。密集投资之

下，具身智能赛道也涌现出不少

百亿“独角兽”。

采访中，有业内人士表示，具

身智能企业资金用途较大，普遍应

用在模型研发迭代、数据采集、商

业化落地与量产推进、团队补充以

及全球化市场布局等领域。

与此同时，“投早”成为普遍

趋势。

合肥市投资基金协会发布的

数据显示，2026 年 2 月，合肥地区

23 起投融资事件中，以天使轮、

Pre-A轮、A轮等早期融资为主。

同期，安徽地区 A 轮及早期融资

（含A轮、A1轮、Pre-A轮、天使轮

等）共有 21 起投融资事件，占比

42.86%；B轮及以后融资（含B轮、

C轮、IPO、定增等）共有10起投融

资事件，占比20.41%。

从上述数据来看，地方国资正

通过“投早”抢占新兴产业和未

来产业。

伴随投资数量上升、“投早”趋

势明显等特点，今年以来，随着国家

队、地方国资加速入局具身智能领

域，逐步成为重要投资力量，区域间

产业竞争与布局竞赛格局逐步形成。

除安徽外，上海、杭州等地国

资也动作频繁。上海张江科技创

业投资有限公司参与北京极佳视

界科技有限公司、上海卓益得机器

人有限公司两笔亿元级融资；杭州

市金融投资集团有限公司连续投

向千寻智能（杭州）科技有限公司、

杭州飞阔科技有限公司、曦诺未来

科技有限公司3家本土企业。

采访中，有地方国资人士对

记者表示，具身智能产业走热或

只是开始，未来 2—3 年，地方国

资将加大投资力度。但是，地方

国资需要甄别初创具身智能企

业，具身智能企业须跳出同质化，

走向差异化竞争。

国元股权方面表示，具身智能

很热，但真正自研大脑模型、开源

数据并将世界模型+VLA深度耦合

且有能力推向落地的项目并不多，

星海图是其中之一。选择这个时

候下场，是在具身智能的“ChatG-

PT时刻”来临前的提前布局。

国元股权相关负责人透露，公

司聚焦“高三新生”（高端装备、新

材料、新能源、新一代信息技术、生

物医药）和新兴产业、未来产业赛

道，依托国元证券强大的产业投行

和产业研究能力，推动产业投资、

产业投行、产业研究三产联动，构

建“硬科技+链主企业+明星项目”

特色鲜明的价值投资生态。随着

“十五五”的启航，公司去年开始已

前瞻布局多个未来产业，并在量子

科技、生物制造、具身智能以及人

工智能、集成电路、人形机器人、低

空经济、商业航天等领域高质量完

成一批国内和行业稀缺标的投

资。同时，践行“科学家陪伴计

划”，完成了对中国科学技术大学、

清华大学、复旦大学等多个院士、

杰青科学家团队成果转化项目的

前瞻布局，构建全方位新质生产力

投资体系和硬科技投资生态。

截至2026年一季度，具身智能领域融资事件210起，190多家企业

被投资，涉及大脑算法、小脑控制、灵巧手、机器人本体、训练数

据、垂直落地场景等全产业链细分赛道。

赛马趋势显现

除内部经营改善外，南钢股份

还把数据价值转化锚定在外部流

通上。

公开信息显示，南钢股份两款

自主研发的数据产品——“铁区一

体化智能配矿及成本预测模型”和

“高炉煤气利用率预测模型”，已在

江苏省数据交易所成功实现首批

挂牌。

其中，前者整合铁矿成分、基

础特性、专家经验和高炉生产指标

等数据，利用AI优化配料方案，实

现平均降本超3000万元。后者融

合大数据与冶金机理，预测煤气利

用率变化趋势，辅助调节炉温、降

低燃料消耗，已实现年降本超2000

万元。

在多位业内人士看来，这类实

践的意义是制造业数据开始从“内

部自用”向“外部流通、交易和变

现”迈进。

工信部人才交流中心数据资

产授课讲师马清泉曾带领团队

完成钢铁行业数据资产化项目，

他向记者表示，这一变化是数据

要素市场化改革向实体经济纵

深推进的必然结果，更是传统制

造业实现高质量发展的核心破

局路径。

在马清泉看来，对于工业场景

属性强的制造类数据，其产品化

和规模化流通当前还存在三大行

业专属痛点：一是制造类数据高

度绑定特定产线工艺、供应链体

系与细分行业场景，难以形成通

用化、可批量复制的标准化数据

产品。二是安全合规的双重壁

垒。这类数据既涵盖企业核心商

业秘密、工艺知识产权，还可能涉

及产业链供应链安全与工业生产

安全，流通中的泄露风险与合规

红线严于消费类数据，导致多数

企业“不愿流通、不敢流通”。三

是行业数据治理能力断层显著。

仅头部企业完成了 DCMM 体系

建设与全链路数据治理，大量中

小制造企业连基础的数据采集、

分类分级都未落地，可流通的合

规数据产品供给严重不足。

“下一步需要完善细分行业标

准体系，推广行业数据分类分级、

全链路管理范本，推动非标数据

的标准化改造；通过‘技术+合规’

双轮驱动筑牢合规底座；培育垂

直行业交易生态，降低中小企业

参与门槛。”马清泉认为。

关于南钢股份入表的数据资

产构成、挂牌产品是否已有交易、

两款产品的形成周期等问题，截至

发稿日暂未得到公司回复。

走向外部流通难点尚在

区域

安徽

上海

浙江杭州

国资主体

国元股权投资有限公司

安徽各级国资平台、基金体系

上海张江科技创业投资有限公司

杭州市金融投资集团有限公司

投资标的 / 布局动作

出资参与星海图B+轮融资

发起设立安徽首个具身智能专项基金

2026年2月安徽A轮及早期融资21起，占比42.86%，具

身智能为重点方向之一

参与北京极佳视界科技、上海卓益得机器人亿元级融资

连续投资千寻智能、飞阔科技、曦诺未来3家本土具身智

能企业

来源：公开信息整理 郭婵媛/制图

地方国资布局具身智能领域情况


