
上海信托崔炳文：
让养老信托从“小众高端”走向“寻常百姓”

与往届世界杯不同的是，2026年美加墨世界杯被广泛视为梅西、C罗、莫德里奇等一代巨

星的“诸神黄昏”。这一情绪背景，成为本届世界杯品牌营销的重要情感支点。品牌们围绕

“告别”“情怀”“最后一舞”等关键词，展开了多种形式的营销布局。

2026世界杯营销观察：“押宝”退潮，“陪伴”登场 D1
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7月以来，科技板块进入深度调整阶段。Wind（万得）数据显示，7月1日—22日，申万科

技（TMT）指数下跌21.38%，板块多个细分板块跌幅较大。其中跌幅最大的是万得电路

板指数，跌幅34.71%。此外，万得光模块指数、万得存储器指数、万得半导体指数以及液

冷服务器指数均有不同程度下跌，跌幅在20%—35%之间。

科技板块普遍回调 IDC指数已止跌回升 C1

科技深调

12年前，36岁的李强脱下军装，从汽车兵退伍进入恒丰银行，彼时只是行里一名司机。12年间，

他成长为手握8000名客户、管理8亿元资产的零售尖兵，曾将零售指标垫底的支行带到10项指

标跻身分行前三。2026年，他获评“全国优秀共产党员”，成为中共中央授予的4名金融系统基

层从业者之一。

烟火见初心：党建引领金融为民 A3

金融为民

在银行基本面稳健的大背景下，A股上市银行市净率（PB）已连续多年处于1倍以下的区

间，部分银行PB甚至长期徘徊在0.5倍左右。近期，多家银行成立市值管理小组，统筹市

值管理工作，维护公司价值和股东权益。此外，部分银行发布2026年度的估值提升计划、

“提质增效重回报”行动方案等。

破解“低PB”窘境：银行市值管理迈入常态化阶段 B1

估值破局

本期热词

转型升级步履坚实 新动能澎湃生长
近日，国家统计局发布2026年

中国经济半年报。上半年国内生产

总值695704亿元，按不变价格计算

同比增长4.7%，比上年同期增加3.6

万亿元，为近五年同期最大增量。

看总量，经济大盘稳中有进，一

季度国内生产总值增长5.0%、二季

度增长4.3%，在外部环境复杂多变

的背景下运行在合理区间；看结构，

服务业对经济增长的贡献率达

66.1%，制造业增加值占国内生产总

值比重为26.2%，产业筋骨愈发强

健；看动能，高技术制造业增加值增

长13.3%，装备制造业增长9.3%，以

高端制造、数智经济、现代服务为代

表的新动能对经济增长的贡献率超

过四成。这份总量稳、结构优、动能

新的半年报，充分展现了稳中求进、

转型升级的扎实成效——新质生产

力加速壮大，新旧动能有序切换，高

质量发展道路越走越宽。

底盘牢不可破，是转型升级行

稳致远的根本依托。稳是大局和基

础，进是方向和动力。上半年，面对

国际形势变乱交织、动荡加剧的外部

环境，中国经济不仅稳住了增长，更

稳住了就业、物价和民生：城镇调查

失业率平均值为5.2%，居民消费价

格指数温和上涨1.0%，工业生产者

出厂价格指数由负转正，国内生产总

值平减指数结束连续12个季度为

负；全国居民人均可支配收入实际增

长4.2%，城乡收入比收窄至2.37，发

展成果更多更公平惠及全体人民。

难能可贵的是，在国际市场风高浪急

之际，我国货物贸易进出口总值达

25.47万亿元、同比增长16.9%，历史

同期首次突破25万亿元大关，出口

增长13.4%、进口增长22.1%，实现进

出两旺。正是有了这样坚实稳固的

底盘，转型升级才不是无源之水、无

本之木，而是建立在强大韧性之上的

从容转身、主动求变。

动能强劲充沛，是新质生产力

加速壮大的生动写照。创新是引领

发展的第一动力。上半年，新质生

产力的培育壮大正在深刻重塑中国

经济的动力结构：高技术制造业和

数字产品制造业以两成多的增加值

占比，贡献了近五成的工业增长。

从量的积累看，集成电路产量增长

23.1%、日均产出超过15亿块芯片；

工业机器人产量53.77万套、增长

28.0%；航空航天器及设备制造增长

16.3%，电子及通信设备制造增长

17%，智能车载设备制造等行业增加

值保持30%以上增长。从质的跃升

看，人工智能深度赋能千行百业，日

均词元调用量已达数百万亿、实现

量级式跨越，带动高端算力芯片、存

储芯片需求爆发，信息传输、软件和

信息技术服务业增加值增长10.7%；

1—5月规模以上工业企业利润增长

18.8%，其中电子行业利润增长

103.9%，创新正从“实验室”走向“生

产线”，从“关键变量”转化为“最大

增量”。今天播撒的创新种子，就是

明天收获的产业森林。

结构优化升级，是转型升级步

伐稳健的鲜明标识。结构之变，最

见功力，也最具深意。看产业结构，

服务经济“主引擎”动力充沛，服务

零售额增长5.3%，文体休闲、通信信

息、旅游咨询等服务消费亮点纷呈；

制造业向高端化、智能化、绿色化加

速迈进，实体经济这块“压舱石”愈

发厚重。看需求结构，消费升级态

势明显，可穿戴智能设备零售额增

长超1倍，6月新能源汽车零售渗透

率达62.8%，绿色消费、智能消费蔚

然成风。看外贸结构，对共建“一带

一路”国家进出口占比达50.9%，民

营企业进出口占比达57.0%，市场多

元化格局与经营主体活力相得益

彰。看绿色结构，单位国内生产总

值能耗同比下降1.9%，截至4月底

可再生能源发电装机占总装机比重

达60.5%，发展的含绿量与含金量同

步提升。新旧动能转换之间，“新”

的更快、更壮，“旧”的更精、更优。

大势清晰可辨，是坚定信心、

把握主动的最大底气。观大势、谋

全局，方能干实事、开新局。当然，

我们清醒地看到，外部不稳定不确

定因素依然较多，但困难和挑战挡

不住中国经济向新向优的步伐。

看国际，国际货币基金组织在下调

全球经济预期的同时，逆势上调中

国全年增长预期0.2个百分点，国

际社会为中国经济的韧性与潜力

投下信任票；上半年免签入境外国

人约1782万人次、增长30.6%，开放

的中国正为世界发展注入宝贵的

确定性。看国内，2026年是“十五

五”开局之年，稳中求进、提质增效

的宏观政策取向一以贯之，更加积

极的财政政策和适度宽松的货币

政策协同发力，全国统一大市场建

设纵深推进，“内卷式”竞争整治坚

定有力，“双碳”引领的全面绿色转

型步伐铿锵。新动能新优势的加

快塑造，更为“十五五”时期高质量

发展积蓄充沛后劲。

“所当乘者势也，不可失者时

也。”有党中央的坚强领导，有超

大规模市场的深厚底气，有完整

产业体系的独特优势，有新质生

产力的蓬勃动能，我们完全有信

心、有条件、有能力战胜前进道路

上的各种风险挑战，以自身发展的

确定性应对外部环境的不确定性，

推动中国经济航船劈波斩浪，在中

国式现代化新征程上不断夺取新

的更大胜利。
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服务消费强韧领跑 向新向优助推扩容提质

当四部门联合发布

养 老 服 务 信 托 试 点 通

知，当中国首例“意定

监护+特殊需要信托”

全 流 程 案 例 在 上 海 落

地 ，当 30 万 元 门 槛 的

“安养信托账户”走进

寻常百姓家——信托行

业的养老新图景正在快

速成型。

上 海 国 际 信 托 有

限公司董事长崔炳文，

是 这 场 变 革 的 深 度 参

与 者 与 推 动 者 。 他 如

何 看 待 养 老 服 务 信 托

的 制 度 价 值 与 现 实 意

义 ？ 信 托 公 司 又 将 如

何 在 养 老 金 融 赛 道 中

找 到 自 己 的 位 置 ？ 就

此，《中国经营报》记者

专访了崔炳文。

C8对话企业家


