
近日，运动鞋服企业陆续交出了2026年上半年成绩单，国内市场的“分化”特征也随之展

露。《中国经营报》记者注意到，从销售数据上看，安踏以435.1亿元的营收领跑，同比增长

12.9%，其营收规模超过李宁、特步、361度三家之和。特步成为4家国产运动鞋服上市公

司当中唯一营收下滑的企业，同比微降0.6%。

运动鞋服企业业绩分化 户外赛道成博弈焦点 D1

品牌“大分化”

营商环境 B1~B12

分红常态化+高股息
长期资金青睐银行股

B2

泰康CEO“交棒”：
刘挺军直面“协同”考题

B3

B5~B11

绿电托底与Token牵引
算力重镇探索模式进阶

B4

社评

锚定质量与效益 加力有效投资
投资是稳增长的“定盘星”，更

是谋长远的“先手棋”。上半年国

内生产总值同比增长4.7%，增量达

3.6 万亿元，为 5 年来同期最高水

平，但从市场基本面看，供强需弱

矛盾仍然突出，特别是投资止跌回

稳面临较大压力。在此背景下，7

月30日中共中央政治局会议明确

要求“要有效扩大国内需求”“扎实

推进‘六张网’规划建设”，近期国

务院常务会议，以及国家发展改革

委近期接连召开的会议都释放出

稳投资的信号。

应当看到，投资增速与发展阶段

密切相关，观察投资形势，不能只盯着

增速快慢，更要看结构优不优、质量高

不高、效益好不好。1—7月的数据清

晰勾勒出投资结构持续优化态势：高

技术产业投资同比增长5.0%，高技术

制造业投资同比增长3.3%，知识产权

产品投资同比增长9.1%，互联网和相

关服务业投资同比增长41.3%，航空

运输业投资同比增长15.7%，水上运

输业投资同比增长16.2%，电力供应

业投资同比增长16.0%。这些投向，

正是更多资源投资于未来、投资于民

生的有力印证。

今天的投资结构，就是明天的

产业结构；今天的投资质量，就是明

天的发展成色。我们必须清醒地认

识到，稳住投资，就是稳住经济增长

的基本盘。扩大有效投资，不是在速

度上搞“大水漫灌”，而是要更加适应

高质量发展要求，找准发力重点，推

动投资质量与综合效益提升。着眼

于此，需要在关键处持续用力。

拓展产业新赛道，以创新驱动

打开投资增长空间。从数据看，前7

个月高技术产业投资5.0%的增速明

显快于全部投资，集成电路、人工智

能、绿色低碳等高新领域投入持续

增加，正在形成新的产业增长极。

其中，人工智能作为通用技术，是推

动传统产业转型升级的重要引擎。

要深入实施“人工智能+”行动，推动

传统产业数智化转型。今年“两重”

建设项目清单新增“科技创新”领

域，正是要引导资源向产业链高端

集聚，要让每一分钱都花在科技攻

关的刀刃上。

挖掘民生新潜力，在投资于物

与投资于人相结合上持续加力。从

实践看，城市更新、地下管网改造、

适老化改造、“一老一小”服务保障

等民生领域，既是人民群众的急难

愁盼，也是投资需求集中的方向。

今年“六张网”和相关领域投资规模

预计超过7万亿元，规模可观、落点

精准，恰恰印证了这些领域蕴藏的

巨大潜力。更重要的是，要把投资

于物与投资于人更好结合起来——

通过高等教育提质、职业技能培训，

让人的素质提升与硬件改善同步推

进，真正把人口红利转化为人才红

利，为长远发展蓄足后劲。

激发民间投资活力，稳住经济

发展底盘。在破除隐性壁垒方面，

《市场准入负面清单（2025年版）》

大幅压缩准入限制范围，保障民企

公平竞争权利；在扩大场景开放方

面，《关于加快场景培育和开放推

动新场景大规模应用的实施意见》

为社会资本、民营企业参与场景建

设、拓展新兴业务提供难得机遇；

在强化要素支持方面，今年中央财

政专门安排1000亿元，推出6项财

政金融协同促内需政策，其中4项

支持民间投资；在保护合法权益方

面，今年5月国家发展改革委、最高

人民法院联合发布贯彻实施民营

经济促进法第一批典型案例，推动

形成依法平等保护民营企业合法

权益的社会氛围。

加大资金支持力度，在形成实

物工作量上见实效。今年已安排

8000亿元新型政策性金融工具资

金，主要用于补充重大项目资本金；

8000亿元支持“两重”建设项目的超

长期特别国债也已下达完毕。当务

之急是抢抓三季度施工旺季的窗口

期，抓紧把资金投放到具体项目，加

快财政支出和债券资金使用进度，

尽快形成实物工作量，不能让钱趴

在账上、项目停在纸上。下半年随

着中央和地方“十五五”规划及国家

级专项规划所确定的重大项目陆续

开工建设，投资对经济增长的拉动

效应将进一步显现。

营造公平有序的市场环境，更

好发挥投资效益。优化投资环境，

要持续综合整治“内卷式”竞争，引

导相关行业回归价值竞争、理性竞

争，让企业在质量提升、技术创新上

拼内力，而不是在价格厮杀中拼消

耗。要制定实施全国统一大市场建

设条例，规范地方招商引资行为，破

除地方保护和市场壁垒，让各类经

营主体在公平有序的赛道上公平竞

争。市场环境越是公平有序，企业

投资意愿和信心就越足，投资效益

也越有保障。

“十五五”规划纲要明确提出，

保持投资合理增长，提高投资综合

效益。面向未来，无论投资于物还

是投资于人都有广阔空间。要正视

困难、坚定信心，以系统思维加力推

进有效投资，在战略上要保持定力，

战术上要精准发力。既要靠前发

力、精准施策，推动投资动能稳步释

放，也要持续疏通堵点、激活多元资

本、优化投资结构。在有力对冲短

期经济下行压力、稳定全社会发展

预期的基础上，为高质量发展淬炼

新动能、塑造新优势。
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日前，中国移动、中国电信、中国联通的2026年中期业绩相继披露。三大运营商整体呈现

传统通信业务增长承压、新业务保持较快增长的情况。这也与整个电信行业所处环境基本

一致。工信部最新数据显示，2026年上半年，我国电信业务收入累计完成8873亿元，同比

下降2.1%，行业继续呈现明显的“量增收降”特征。

三大运营商身处转型阵痛期 创新业务尚难支撑全局 C1

转型阵痛

8月的湘江之畔，暑气蒸腾，却挡不住产业创新热潮。从长沙经开区的鸿蒙生态（长沙）创新中心

展厅，到马栏山旁的智能算力机房，从芒果TV的内容创作实验室，到湘潭湘钢滚烫的钢铁生产

线，近日，《中国经营报》记者走进湖南，实地见证湖南数智化建设的生动实践。

数智潮涌湘江畔：新质生产力的中部实践答卷 A3

数智湘江

2026年上半年，上市银行AI建设从“技术探索”加速迈向“价值转化”，多家银行披露智能体

落地情况，以AI底座为核心的智能体场景应用进入全面提速阶段。分析认为，银行AI布局

的重心已经从过去的大模型和算力部署等基础设施建设转向智能体落地、客户旅程重塑以

及企业级的能力沉淀，智能体开始成为叙事主角。

银行AI布局转变 智能体规模化应用加速落地 B1

AI布局提速
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重大项目建设支撑有力 稳投资“压舱石”持续夯实

“2026年，中国汽车出海

有望突破千万辆。千万辆之

后，汽车出海的核心命题将

不再是‘卖不卖得出去’，而是

在当地‘能不能扎下根’。”

为记录产业变革、致敬

一代代汽车从业者，《中国经

营报》推出中国汽车“首车”下

线“70 年 70 人”系列人物访

谈。近日，记者专访了车百

会研究院理事长、车百国际

首席专家张永伟。

据海关总署统计，今年

前7个月，中国汽车出口已达

639.9万辆，同比增长53.7%，

全年突破千万辆已基本无悬

念。回看中国汽车发展史，

汽车出口在百万辆级别上徘

徊了约10年之久。千万辆，

无疑是一个具有全球意义的

里程碑。

但在张永伟看来，这只

是一个起点。迈过这个门

槛之后，真正的考验才刚开

始——欧洲的碳关税、东南

亚的本土化要求、拉美的

能源结构差异，每一关都

不好过。

“过去（汽车）出口是从

低往高攀，费力爬坡；现在是

从高往低走，事半功倍。技

术上的代际优势给了中国车

企底气。但如何在贸易壁垒

和地缘政治之间找到平衡，

才是下半场的核心命题。”张

永伟指出。

C8对话科学家

车百会研究院张永伟：
中国汽车出海下半场，关键在于“扎下根”


