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三季度储能电池企业业绩分化 2027年市场有望保持增长

业绩表现分化

碳酸锂价格下行带来存货减值、出口退税退坡、国内锂电池消费税9月起开征，叠加电池行业持续的价格

竞争，短期内企业盈利有所承压。

明年市场仍被看好

智慧城服已成第一大业务

有观点认为，储能电池厂商

后续盈利存在阶段性修复空间。

上海钢联动力电池分析师

白志伟告诉记者，碳酸锂价格下

跌，电池企业成本压力有所缓

解。原材料价格回落有利于降

低电池制造成本，但受前期订单

定价机制和其他原材料上涨因

素影响，企业盈利改善存在一定

滞后。

追光咨询创始人、总经理龙

志强向记者表示，整体而言，碳

酸锂价格下降幅度更大，而传导

至电芯端则价格下调幅度相对

较小，从成本端上看有利于电芯

企业。叠加四季度是储能需求

旺季，企业加紧抢出口，若再顺

利传导部分成本，四季度业绩有

望迎来一定修复。

从需求端看，业内对于未来

一年的市场保持信心。亿纬锂能

方面表示，从公司目标看，2027年

动力和储能业务预计均将实现较

大增长。基于客户需求的确定

性，公司对自身发展有信心。

宁德时代方面在业绩说明

会上表示，从公司角度看，2027

年全球动力及储能电池的市场

需求仍有不错的增长潜力。储

能方面，无论是国内还是海外都

保持较快增速，特别是海外部分

市场储能需求比较旺盛。

作为储能电池的下游系统

集成龙头，阳光电源方面预计，

2027 年全球储能新增装机保守

增速可达 30%以上，其中海外市

场增速将突破 40%；国内储能装

机需求有望继续抬升，规模预计

落在200GWh至300GWh区间。

阳光电源方面指出，2027年

储能行业的驱动因素体现在多

方面：一是随着风光装机持续扩

张以及数据中心发展，储能作为

灵活性调节资源的价值不断提

升，带动装机需求；二是收益模

式日趋完善，海外主要市场形成

“辅助服务+现货交易+容量电

价”的多元收益结构，项目整体

回报较好，英国、德国、意大利、

西班牙、澳大利亚、巴西等市场

支撑欧洲、亚太、拉美业务持续

增长。此外，储能交付周期缩

短、标准化水平提升、成本下行，

叠加碳酸锂价格回落，也为市场

增长增添信心。

储能电池供需格局变化是

值得关注的问题。白志伟向记

者表示，进入 2027 年，锂电需求

有望进一步增长，储能电池供需

维持相对紧平衡，500Ah 以上大

容量电芯可能出现供应偏紧。

龙志强告诉记者，储能电池

行业仍要警惕产能过剩风险，当

前供给增速高于需求增速。不

过，储能企业扩产已受到一定约

束，出口退税下调将对出海竞争

力偏弱的厂商形成冲击，叠加大

容量产品较高的制造门槛，这些

条件都有助于改善供需格局。

上述“智慧环卫综合配置中心

项目”计划募集 12.96亿元，截至目

前累计投入4.01亿元。

按照规划，该项目搭建智慧云

服务平台，提供传统环卫装备、新

能源智能设备、数字化运维与人员

培训一站式服务，为城服业务做配

套支撑。

10 月 29 日，盈峰环境方面公

告披露，“智慧环卫综合配置中心

项目”的投入进度主要根据环卫

服务项目业务规模。由于环卫设

备需求总量下滑及部分项目被指

定或限制环卫设备提供主体，订

单数量受到影响，该项目的投入

进度未及预期。为保证募集资金

的使用质量，盈峰环境拟对项目

的投入进度进行调整，将其预定

可使用日期由 2026 年 12 月 31 日

延后至2027年12月31日。

值得注意的是，在 2024 年 4

月，盈峰环境方面就曾公告披露，

将上述项目的完成时间延期至

2026年年底。

对于项目延期事宜，记者联系

盈峰环境方面采访，截至发稿，未

获回复。

前述业内人士表示，上述项

目最初设计遵循“装备+服务”

协 同 逻 辑 ，即 拿 下 环 卫 运 营 总

包 订 单 ，同 步 消 化 配 套 装 备 产

能。但如今招标规则改变后，即

便中标城服项目，甲方仍可自主

选 择 设 备 供 应 商 ，装 备 配 套 订

单 被 拆 分 ，产 能 消 化 的 基 础 条

件生变。

在李康康看来，盈峰环境募

投项目再次延期，反映环卫行业

投资逻辑迎来“拐点”，从前置重

资产“押注”未来需求，转变为以

实际订单为依据、分阶段审慎投

入。环卫市场化高速扩张阶段，

企业普遍提前布局产能；进入存

量博弈周期，业主方严控垫资规

模、压低项目收益，头部企业主动

放弃低毛利项目，新增订单波动

明显放大。

李康康认为，盈峰环境此次仅

调整投产时间，项目主体、投向、总

投资额均保持不变，属于募集资金

精细化管理，核心目的是避免产能

闲置、提升资金使用效率，并非行

业基本面整体下行。

盈峰环境方面表示，上述项目

依然具备实施必要性。其持续布

局清洁机器人及其他智能装备，该

项目能够补齐智能环卫、云平台与

智慧服务能力。并且，环卫行业机

械化、智能化升级大势不变，项目

可以跟随各地中标订单分批落地，

契合长期战略。

公告显示，上述项目采用分区

域分批投产模式，各地项目独立运

营、单独产生收益。截至2026年6

月末，项目累计投入 3.88 亿元，已

实现效益3.20亿元；项目整体收益

预期与最初测算相比未发生重大

变化，延期不会对经营造成实质性

负面影响。

李 康 康 表 示 ，在 存 量 市 场

中 ，中 小 厂 商 受 资 金、交 付、售

后、新能源产品线短板制约，投

标空间被挤压，订单资源向头部

聚拢。但行业大盘整体走弱，压

力将向环卫服务投标市场传导，

自 有 城 服 项 目 拿 单 难 度 上 升 ，

拖 累 配 套 募 投 项 目 投 产 节 奏 ，

形成“龙头抢占装备市场份额、

自 有 城 服 订 单 增 长 放 缓 ”的 结

构性格局。

中经记者 张英英 吴可仲 北京报道

近日，A 股三季报披露正式收

官，储能电池企业的经营业绩分化

明显。

据《中国经营报》记者统计，宁德

时代（300750.SZ、03750.HK）、亿纬

锂 能（300014.SZ）、鹏 辉 能 源

（300438.SZ）、中 创 新 航（03931.

HK）、国轩高科（002074.SZ）、欣旺达

（300207.SZ）等企业前三季度整体营

收实现同比增长，出货规模持续走

高，海外订单成为营收的重要支撑。

不过，部分企业却“增收不增

利”。在第三季度，受碳酸锂价格波

动、税收政策调整等因素影响，部分厂

商利润环比下滑，甚至陷入亏损。业

内人士认为，四季度储能旺盛需求持

续，叠加出口抢单、成本顺价推进，企

业业绩存在阶段性修复的机会。且未

来一年，储能市场仍将保持增长。

受益于新能源市场的发展，特

别是锂电池出口增加，储能市场需

求增长显著，多数锂电池企业前三

季度业绩保持增长。

根据中国汽车动力电池产业创

新联盟数据，2026 年 1—9 月，国内

动力电池销量1086.4GWh，同比增

长38.2%；出口199.7GWh，同比增长

54.7%。储能电池销量 595.4GWh，

同比增长111.8%；出口103.2GWh，

同比增长45.9%。

作为全球动力及储能电池龙

头，宁德时代2026年前三季度实现

营业收入 4421.37 亿元，同比增长

56.19%；实现归母净利润 645.30 亿

元，同比增长31.60%。从盈利能力

上看，储能为宁德时代第二大业务

板块，该业务覆盖储能电芯、直流侧

储能产品、交流侧储能系统等。目

前，宁德时代的储能电池出货量持

续位列全球第一。

亿纬锂能、中创新航在2026年

前三季度业绩同样实现增长。报告

期 内 ，亿 纬 锂 能 的 营 业 收 入 为

733.90亿元，同比增长63.08%；归母

净 利 润 为 52.40 亿 元 ，同 比 增 长

86.11%，利润增速高于营收。中创

新航实现营业收入459.49亿元，同

比增长 61%；归母净利润 13.66 亿

元，同比增长99.50%。

其中，亿纬锂能的主业覆盖动

力电池、储能电池和消费电池等板

块。近三年，亿纬锂能储能业务发

展较快，该板块收入贡献位居第

二。2026年前三季度，亿纬锂能储

能电池出货规模超过动力电池。当

期，其动力电池出货66.17GWh，同

比 增 长 91.30% ；储 能 电 池 出 货

67.52GWh，同比增长39.46%。

储能是鹏辉能源的第一大业

务，该公司同期业绩表现突出。

2026年前三季度，鹏辉能源实现营

业 收 入 178.66 亿 元 ，同 比 增 长

135.67%；归母净利润11.78亿元，同

比增长928.81%。

相比之下，国轩高科、欣旺达的

第一大业务分别为动力电池和消费

电池，储能电池出货规模相对靠

后。2026 年前三季度，国轩高科、

欣旺达业绩呈现“增收不增利”特

征 。 其 中 ，国 轩 高 科 营 业 收 入

454.37亿元，同比增长53.98%；归母

净 利 润 8.49 亿 元 ，同 比 下 降

66.48%。欣旺达营业收入634.62亿

元，同比增长 45.78%；归母净利润

6.13亿元，同比下降56.37%。

对于业绩下滑，欣旺达方面表

示，主要是消费电子下游需求承压，

叠加物料成本同比上行，利润空间

受到压缩。同时，人民币升值、出口

退税税率下降、消费税政策调整等

对公司利润造成一定侵蚀。

值得一提的是，三季度是多重

压力集中兑现的窗口期。碳酸锂价

格下行带来存货减值、出口退税退

坡、国内锂电池消费税9月起开征，

叠加电池行业持续的价格竞争，短

期内企业盈利有所承压。

从第三季度的表现来看，宁

德时代、鹏辉能源和中创新航的

净利润均环比回落。其中，宁德

时代第三季度归母净利润 212.46

亿元，同比增长 14.54%，环比二季

度（归母净利润 225.46 亿元）出现

小幅回落。鹏辉能源第三季度归

母 净 利 润 3.62 亿 元 ，同 比 增 长

78.55% ，环 比 二 季 度（母 净 利 润

4.93 亿元）有所下滑。而国轩高科

和欣旺达则在 2026 年第三季度营

收增长的同时，净利润分别由盈

转亏和下滑98.08%。

对于第三季度盈利表现，宁

德时代方面表示，一是产品结构

的变化，二是消费税和出口退税

的政策影响。公司正积极与客户

沟通分担影响，同时推动新技术

和新产品的落地，降低对盈利能

力的影响。

鹏辉能源方面表示，新的税

收政策对公司、行业的经营有较

大影响。公司尽量往下游传导，

但仍有一定压力；公司将加大海

外市场的销售，前三季度累计海

外出货同比有较大增加，虽然取

消出口退税有所影响，但销售团

队力争明年海外销售实现进一步

较大增长。

鹏辉能源还提到，由于碳酸锂

价格下跌，叠加消费税对减值测试

计算的影响，第三季度计提的存货

减值环比有较大增加。

国金证券分析指出，2026年第

三季度，国内电池企业出海势头强

劲，全球、海外份额均较外资提升。

锂 电 池 公 司 扣 非 净 利 率 - 9% 至

11%，单位净利亏损约0.07元/Wh，

盈利短期承压且保持分化。2026

年第三季度，受出口退税、消费税政

策扰动，电池厂商成本抬升；价格传

导存在时滞，顺价或跨季度落地，盈

利修复尚待顺价兑现。

中经记者 陈家运

北京报道

10 月 29 日，盈峰环

境（000967.SZ）公 告 披

露，其2020年可转债募投

项目——“智慧环卫综合

配置中心项目”预定可使

用日期由2026年12月31

日延后至2027年12月31

日。这是该项目第二次

延期。

上述项目计划募集

约 12.96 亿元，截至公告

披 露 日 ，累 计 投 入 4.01

亿 元 ， 投 资 进 度

30.95%。盈峰环境方面

在公告中表示，环卫设

备需求总量下滑及部分

项目被指定或限制环卫

设备提供主体，导致订

单数量受到影响，项目

投入进度未及预期。

中研普华研究员李

康康向《中国经营报》记

者表示，地方财政预算约

束、招标规则调整、项目

回款评估趋严共同制约

环 保 装 备 需 求 释 放 节

奏。盈峰环境上述项目

建设节奏与其环卫运营

订单规模直接挂钩，需

求不及预期时延后投入

是理性资金管理行为。

他预计，盈峰环境未来项

目立项测算或将更保守，

以缩小产能规划与市场

实际需求之间的错配。

上述募投项目资金来自 2020

年发行的可转债。

当年，盈峰环境发行可转债募

资14.76亿元，其中12.96亿元投向

“智慧环卫综合配置中心项目”。

按照最初规划，该项目将为盈峰环

境旗下环卫运营板块提供装备投

放、智慧云平台运维、人员培训等

配套服务。

彼时，传统环卫装备是盈峰环

境主业。2020年，该业务营收占比

52%；新能源环卫装备、环卫服务营

收 占 比 分 别 为 6.29% 、13.74% 。

2021年，盈峰环境战略全面转向智

慧城服赛道，业务结构开始重塑，

智慧城服逐步取代传统装备成为

第一大业务。

战略调整在订单数据上有所

体现。2021年至2023年，盈峰环境

新增城市服务合同总额分别为

84.35亿元、92.51亿元、76.52亿元，

新增年化服务合同金额分别为

12.28亿元、18.19亿元、15.53亿元。

财报数据显示，2024年盈峰环

境营收 131.18 亿元，归母净利润

5.14 亿元。2025 年，其实现营收

138.44亿元，同比增长5.53%，净利

润5.50亿元，同比增长7.07%；2026

年前三季度营收117.78亿元，同比

增长 23.40%，归母净利润 6.11 亿

元，同比增长29.62%。

其中，智慧城服业务在2024年

的 营 收 占 比 88.59% ，2025 年 为

88.48%，2026年上半年为85.23%。

一位环保设备行业人士向记

者分析，近年来盈峰环境的业绩增

长主要来自智慧城服总包订单，传

统燃油环卫装备新增采购萎缩。

受地方财政预算约束，各地采购模

式从新增设备直采转向环卫一体

化、城市管家打包招标。这类总包

项目合同额大、周期长，但招标限

制增多，不少地区为扶持本地产

业，在招标文件中限定设备供应

商，压缩跨区域装备厂商的配套空

间。这或许是盈峰环境公告提及

“项目被指定或限制环卫设备提供

主体”的现实背景。

李康康表示，盈峰环境装备业

务主要分为两部分，一部分对外销

售给其他运营商与城管部门，另一

部分专供自有环卫运营项目。上

述延期的“智慧环卫综合配置中心

项目”定位为配套自有城服项目的

装备投放与平台运维，产能投放高

度绑定自有新增订单，并不覆盖全

部对外销售订单。

项目投入进度未及预期

进入2027年，锂电需求有望进一步增长，储能电池供需维持相对紧平衡，500Ah以上大容量电芯

可能出现供应偏紧。

“2026欧洲智慧能源展”鹏辉能源展台 公司官网/图

第21届国际环保博览会盈峰环境展台。 公司官网/图


